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EL CRECIMIENTO ACUMULADO
EN VENTAS DE BIOSCIENCE
(+10,4%) Y LA EVOLUCION
GLOBAL EN EE.UU. (+19,3%) Y
ASIA (+47,4%) POTENCIAN LOS
INGRESOS DEL GRUPO.

EN EL TERCER TRIMESTRE
BIOSCIENCE AUMENTA UN
+14,6%, CON UN CRECIMIENTO
CENTRADO ESPECIALMENTE EN
EL MERCADO USA.
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GRIFOLS ALCANZA SU MAYOR
FACTURACION TRIMESTRAL,
QUE SUPERA LOS 251 MILLONES
DE EUROS DE JULIO A
SEPTIEMBRE DE 2010.

EL MAYOR VOLUMEN DE
VENTAS DE HEMODERIVADOS
COMO ALBUMINA E IVIG, CON
AUMENTOS DE DOBLE DIGITO,
CONFIRMAN LA TENDENCIA
ALCISTA DEL SECTOR

GRIFOLS

RESULTADOS ACUMULADOS
DEL TERCER TRIMESTRE
2010

Las ventas del grupo aumentan un +7,1% hasta
738,8 millones de euros

El EBITDA recurrente de la actividad crece el
+2,5% y se situa en 212,1 millones de euros

El beneficio neto, con 97,0 millones de euros,
desciende el 17,1% por los costes asociados
a la transaccién corporativa* y los mayores
gastos financieros

* Acuerdo de compra de Talecris Biotherapeutics.



PRINCIPALES INDICADORES

La facturacion de Grifols incrementé un +7,1% en
los 9 primeros meses de 2010 y se situd en 738,8
millones de euros. Ademas, se constata también
la progresién de las ventas en el tercer trimestre
aislado, que aumentan un +14,6% en relacion al
tercer trimestre de 2009 y superan los 251,0 millones
de euros, récord de facturacion para el grupo.

Asimismo, las principales areas de actividad de
Grifols han mantenido su crecimiento y los ingresos
de todas las divisiones, excluyendo Raw Materials
(no recurrente) aumentaron un +10,1% de manera
conjunta. Destaca el impulso de las ventas de
hemoderivados como la inmunoglobulina intravenosa
(IVIG) y la albumina, con crecimientos de doble
digito, siendo el volumen el principal motor de la
facturacion en un entorno desfavorable de precios.
Asi, las ventas de la division Bioscience estuvieron
un +10,4% por encima a las obtenidas en el mismo

periodo de 2009 y ascendieron a 578,7 millones
de euros. En Diagnostic, las areas de banco de
sangre y hemostasia han estimulado los ingresos, que
crecieron un +6,3% hasta 81,0 millones de euros,
mientras que los de la division Hospital aumentaron
un +2,9%, situandose en 65,3 millones de euros.
Raw Materials & Others sigue reduciendo su peso en
los ingresos del grupo, en linea con la planificaciéon
prevista. Las ventas de esta division descienden un
46,1% hasta 13,8 millones de euros.

Grifols ha mantenido su politica de contencion de
gastos hasta el tercer trimestre del ejercicio lo que,
conjuntamente con la evolucién de los ingresos y
la fluctuacion del tipo de cambio, han situado el
EBITDA recurrente de su actividad en 212,1 millones
de euros, que representa un margen del 28,7% sobre
ventas y un crecimiento del +2,5% con relacion
al mismo periodo del ano anterior. No obstante,
teniendo en cuenta los costes de transacciéon
inherentes a la propuesta de compra de Talecris,
el resultado bruto de explotacion asciende a 202,3
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millones de euros, siendo un 2,2% inferior al del
mismo periodo de 2009.

Los gastos financieros generados por los recursos
captados con la emision de bonos en 2009 vuelven
a impactar en el beneficio del grupo, tal y como
ocurriera en los trimestres anteriores. Hasta el mes
de septiembre, el beneficio neto acumulado asciende
a 97,0 millones de euros, reflejando un descenso
del 17,1% con relacién con el mismo periodo del
gjercicio anterior.

La deuda neta se mantiene estable en relacién
a diciembre de 2009, excluyendo las variaciones
derivadas del tipo de cambio y los costes de
transaccion. La deuda financiera neta a 30 de
septiembre de 2010 se sitla en 618,2 millones de
euros. Esto supone un ratio de 2,4 veces EBITDA y
se mantienen tanto la solidez del balance como la
buena situacion del grupo para hacer frente a futuros
COMPromisos.
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ACTUALMENTE, MAS DEL
77% DE LA FACTURACION
DE GRIFOLS PROCEDE
DE LOS MERCADOS
INTERNACIONALES

La diversificaciéon internacional mantiene su proceso
de consolidacion, con el objetivo de afianzar las
ventas en zonas como Latinoamérica y Asia-Pacifico y
lograr que ademas de Estados Unidos y Europa, estas
areas emergentes ganen peso relativo en términos de
facturacion. En este sentido, destacan los aumentos
registrados en Asia (+47,4%).

GRIFOLS

En el mercado estadounidense se mantiene el
ritmo de crecimiento (+19,3%), promoviendo una
estrategia de perfecta adecuacion y comercializacion
de productos y servicios que responden a las
demandas y necesidades de su sistema sanitario. Asi,
en el tercer trimestre, Grifols ha obtenido la licencia
de la FDA para comercializar su IVIG Flebogamma®
DIF al 10% de concentracién en Estados Unidos. Por
su parte, la actividad en Europa se mantiene estable
(+0,8%) y su peso en el mix de ventas se sitUa en el
43,7%, siendo todavia superior al de Estados Unidos.

ANALISIS DE VENTAS POR REGION

MILES DE EUROS ACUM. 2010 % S/Ventas ACUM. 2009 % S/Ventas % Var. % Var. CC
EU 323.167 43,7 320.682 46,5 0,8 o,1
us 251.630 34,1 210.903 30,6 79,3 16,7
R.O.W. 160.624 21,7 136.534 79,8 17,6 17,6
SUBTOTAL 735.421 99,5 668.119 96,9 710,17 7,7
RAW MATERIALS 3.402 0,5 21.473 3,17 -84,2 -84,8
TOTAL 738.823 7100,0 689.592 100,0 7,1 4,8
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TRIMESTRE

EVOLUCION FAVORABLE
EN TODAS LAS DIVISIONES.
EL NEGOCIO RECURRENTE
CRECE UN 10,1% GRACIAS
AL PROTAGONISMO DE
BIOSCIENCE

La division Bioscience mantiene la tendencia
ascendente mostrada en los trimestres anteriores,
contribuyendo con el 78,3% a la facturacién
global del grupo. Hasta septiembre de 2010, los
ingresos crecieron el +10,4% vy se situaron en 578,7
millones de euros, firmemente sustentados en el
incremento de los volumenes de los principales
hemoderivados: albimina (23,3%), IVIG (15,8%)
y Factor VIII (13,3%). En lo que a la proyeccion de
la divisién se refiere y acorde con la politica de 1+D
de Grifols, destaca la consecucion de la licencia
de la FDA para comercializar en Estados Unidos
su inmunoglobulina intravenosa (IVIG) al 10% de
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concentracion (Flebogamma® 10% DIF), con la que
Grifols se convierte en la primera compafiia que
cuenta con dos concentraciones de IVIG liquida en el
mercado estadounidense (5% y 10%) para adecuarse
a las necesidades de hospitales y pacientes.

En la division Diagnostic destacan los crecimientos
registrados en dreas como banco de sangre (+19,6%)
y hemostasia (+26,3%). La excelente evolucion de
ambas lineas de actividad ha contribuido a que
los ingresos de la division aumenten un +6,3%
en los 9 primeros meses de 2010, hasta situarse
en 81,0 millones de euros. Diagnostic aporta el
11,0% de las ventas totales del grupo. Asimismo,
la internacionalizacién de esta division sigue siendo
clave para garantizar su crecimiento organico. En el
ejercicio, Grifols ha invertido 9 millones de euros en
las instalaciones de Australia y Suiza, con el objetivo
de ampliar la produccion de tarjetas para el tipaje
sanguineo (gamas MDmulticard® y DG Gel®). Este
incremento de produccion se traducira en una mayor

GRIFOLS

disponibilidad de producto para los paises donde ya
se comercializan y permitira abordar la entrada en
nuevos mercados.

Los ingresos de Hospital han incrementado un
+2,9% en los 9 primeros meses del ejercicio,
alcanzando 65,3 millones de euros. Esta divisién
supone cerca del 9% de la facturacién total de
Grifols. El aumento en las ventas de instrumental
médico (+6,1%) y la recuperacién del area de
logistica hospitalaria (+0,4%) en un entorno
de contencion presupuestaria por parte de los
hospitales, han sido los dos factores determinantes
del buen comportamiento de los ingresos. En este
sentido, destaca la instalacion del primer sistema
BlisPack® en Portugal, concretamente en el Hospital
Fernando da Fonseca de Sintra. Con este producto,
Grifols continlia apoyando el area de farmacia
hospitalaria e inicia el camino a la identificacion
electrénica unitaria integral en Europa.

ANALISIS DE VENTAS POR DIVISION

MILES DE EUROS ACUM. 2010 % S/Ventas ACUM. 2009 % S/Ventas % Var. % Var. CC
BIOSCIENCE 578.756 78,3 524.323 76,0 10,4 7,7
HOSPITAL 65.285 63.470 9,2 2,9 2,2
DIAGNOSTIC 81.001 11,0 76.221 11,1 6,3 4,49
RAW MATERIALS
AND OTHERS 13.781 25.578 3,7 -46,1 46,6
TOTAL 738.823 700,0 689.592 700,0 7,1 4,8
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TRIMESTRE

TERCER TRIMESTRE 2010

GRIFOLS ALCANZA SU
MAYOR FACTURACION
TRIMESTRAL CON UNAS
VENTAS QUE SUPERAN LOS
251 MILLONES DE EUROS

Las ventas de Grifols superaron los 251 millones de
euros de julio a septiembre de 2010. Representa un
incremento del +14,6% en relacién con el mismo
periodo del ejercicio anterior y supone la mayor
facturacion trimestral alcanzada por el grupo.

Las ventas obtenidas en el tercer trimestre de
forma aislada confirman la tendencia alcista del
sector, en el que la facturacion de Grifols mantiene
su crecimiento por tercer trimestre consecutivo.
Asimismo, la diversificacién geogréfica y de
productos, conjuntamente con la potenciacion de
acuerdos de distribucion estratégicos en la division
Diagnostic, seguiran impulsando las ventas en los
proximos trimestres.

El EBITDA alcanzé 54,8 millones de euros en el
periodo comprendido entre julio y septiembre de
2010y el beneficio neto ascendié a 30,6 millones
de euros. Los resultados trimestrales se han visto
afectados por el mayor coste del plasma y por los
gastos de transaccién asociados a la propuesta de
compra de Talecris.
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ANALISIS DE VENTAS POR DIVISION

MILES DE EUROS 3° Trim 2010 % S/Ventas 3° Trim 2009 % S/Ventas % Var % Var. CC
BIOSCIENCE 198.676 79,2 173.373 79,1 14,6 6,2
HOSPITAL 20.138 8,0 18.385 8,4 9,5 8,17
DIAGNOSTIC 26.588 70,6 25.416 17,6 4,6 0,5
EQ\EI)VO'\'/II'QEESIALS 5.613 2,2 1.888 0,9 197,4 789,3
TOTAL 251.015 700,0 219.062 700,0 14,6 7,3
ANALISIS DE VENTAS POR REGION
MILES DE EUROS 3° Trim 2010 % S/Ventas 3° Trim 2009 % S/Ventas % Var % Var. CC
EU 100.148 39,9 100.429 45,8 -0,3 -0,8
us 94.010 37,5 69.801 31,9 34,7 21,1
R.O.W. 55.290 22,0 48.223 22,0 14,7 2,4
SUBTOTAL 249.448 99,4 218.453 99,7 14,2 6,9
RAW MATERIALS 1.567 0,6 609 0,3 157,3 1732,8
TOTAL 251.015 7100,0 219.062 700,0 14,6 7,3
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PRINCIPALES
ACONTECIMIENTOS DEL
TRIMESTRE

Desde que Grifols anunciara el acuerdo de compra
de Talecris en el seqgundo trimestre de 2010, la
actividad corporativa del periodo se ha centrado en
la realizacion y agilizacion de los tramites necesarios
para poder completar la transaccién, que esta
pendiente de ser aceptada por parte, entre otras,
de las autoridades de competencia estadounidenses.
En este sentido, la financiacién de la operacién
constituye uno de los puntos maés significativos en
los que se ha estado trabajando, conjuntamente con
la consecucion de nuevas licencias.

Obtencion de la licencia de la FDA para la IVIG
al 10% de concentracion

Grifols ha obtenido la licencia de la Food and Drug
Administration (FDA) para comercializar en Estados
Unidos su inmunoglobulina intravenosa (IVIG) al 10%
de concentracién (Flebogamma® 10% DIF). Con esta
nueva autorizacion, Grifols es la primera compafia
que cuenta con dos concentraciones de IVIG liquida
en el mercado estadounidense (5% y 10%), lo que
le permite adecuarse a las necesidades de hospitales
y a las demandas de los pacientes. Por su parte,
en Europa Grifols ha obtenido el visto bueno de la
comision técnica de la European Medicine Agency
(EMA) y se espera la aprobacion final por parte de
la comision europea antes de final de afio.
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Confirmacion de la estructura financiera prevista
para comprar Talecris

La buena aceptacion y entendimiento de la operacion
por parte de las instituciones financieras ha permitido
la optimizacion de la composicion de los tres tramos
gue integran la estructura de financiacion para la
adquisicion de Talecris y la emisién de bonos prevista.

El importe total maximo asegurado por un sindicato
de 6 bancos (Deutsche Bank, Nomura, BBVA, BNP
Paribas, HSBC y Morgan Stanley) se mantiene en
4.200 millones de dolares, mas una linea de crédito
revolving por importe de 300 millones de dolares.
En total, 4.500 millones de dolares para financiar la
compra de Talecris, incluyendo la refinanciacion de
la deuda de ambas compafiias.

De este modo, la estructura financiera prevista consta
de 3 tramos:

e Financiacion sindicada a largo plazo con entidades
financieras (5 afos): importe total de 1.500 millones
de dolares.

e Financiacion sindicada a largo plazo con inversores
institucionales (6 afos): importe total de 1.600
millones de dolares.

e | inea de crédito senior revolving: por importe de
300 millones de délares.

Asimismo, esta previsto realizar una emision de
bonos por un importe maximo estimado de 1.100
millones de doélares que, conjuntamente con los
tramos anteriores, sitlan la financiacién maxima
en 4.500 millones de dolares.

GRIFOLS

Acuerdo de colaboracion en el area de I1+D entre
la Fundacié Clinic y Grifols

Grifols desarrollard un dispositivo patentado por
la Fundacio Clinic para preservar los higados
para transplantes en condiciones similares a las
fisiolégicas, en vez de a baja temperatura. El
dispositivo permitird aumentar notablemente el
numero de higados viables para ser transplantados.
Este acuerdo responde al interés de Grifols por abrir
nuevas lineas de investigacion y complementa las
colaboraciones actuales que Grifols tiene en marcha
con el Consorcio Europeo para el estudio de la
Insuficiencia Hepatica, al que impulsa y financia.

Grifols obtiene por primera vez calificaciéon
crediticia de Standard & Poor’s y Moody'’s

Grifols se convierte en una de las pocas companifas
espafiolas en tener rating, lo que contribuye a
incrementar su transparencia y a facilitar su acceso
a los mercados financieros y de capitales. Grifols
obtiene la calificacién BB de Standard & Poor’s y Ba3
de Moody’s para su deuda senior.

Nuevo dispositivo para la reconstitucion de
factores de coagulacion

Con el fin de mejorar la calidad de vida de los
pacientes y de satisfacer sus necesidades, Grifols
incorpora el dispositivo Mix2Vial® a sus factores de
coagulaciéon en EE.UU. Este dispositivo de plastico
permite la transferencia sin aguja, haciendo el
proceso mas comodo y seguro.
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COTIZACION DIARIA DE LA ACCION DE GRIFOLS VS IBEX 35
(BASE 100, DESDE 1 DE ENERO A 30 DE SETIEMBRE 2010)
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Los resultados futuros del grupo podrian verse afectados
por acontecimientos relacionados con su propia actividad,
tales como la falta de suministro de materias primas para
la fabricacion de sus productos, la aparicién de productos

competitivos en el mercado o cambios en la normativa
que regula los mercados donde opera, entre otros.
AUn asi, no se esperan cambios significativos en estos
ambitos a corto plazo.

10



