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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Resumidos Consolidados
a 30 de Junio de 2011 y 31 de Diciembre de 2010
(Expresados en miles de euros)

Activo 30/06/11 31/12/10

(no auditado)
Activos no corrientes

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio (nota 6) 2.281.696 189.448
Otros activos intangibles (nota 7) 128.474 78.299
Total inmovilizado intangible 2.410.170 267.747
Inmovilizado material (nota 7) 639.735 434,131
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 3.546 598
Activos financieros no corrientes {(nota 12) 41.667 7.535
Activos por impuestos diferidos 139.435 34,889
Total activos no corrientes 3.234.553 744.900

Activos corrientes

Existencias 997.826 527.865
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (nota 8) 405.450 224.355
Otros deudores 48.971 44.032
Activos por impuesto corrientes 41.029 14.607
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 495.450 282.994
Otros activos financieros corrientes 19.254 12.946
Otros activos corrientes (nota 9) 13.344 80.628
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (nota 10) 583.792 239.649
Total activos corrientes 2.109.666 1.144.082
Total activo 5.344.219 1.888.982

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios consolidados.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situaciéon Resumidos Consolidados
a 30 de Junio de 2011 y 31 de Diciembre de 2010

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio neto y Pasivo 30/06/11 31/12/10
(no auditado)
Patrimonio neto
Capital suscrito (nota 1 1) 114914 106.532
Prima de emision (nota 11) 890.355 121.802
Reservas (nota 11)
Ganancias acumuladas 519.788 350.543
Otras reservas 49.894 53.001
Total Reservas 569.682 403.604
Acciones Propias (1.927) (1.927)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 19.269 115.513
Total 1.592.293 745.524
Activos financicros disponibles para la venta (575) -
Cobertura de flujos de efectivo (2.331) (1.751)
Diferencias de conversion (88.734) (50.733)
Otro resultado global (91.640) (52.484)
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 1.500.653 693.040
Participaciones no dominantes 12.941 14.350
Total patrimonio neto 1.513.594 707.390
Pasivo
Pasivos no corrientes
Subvenciones 1.815 2.088
Provisiones 10.461 1.378
Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables 2.642.944 665.385
Otros pasivos financieros 72.400 10.474
Total pasivos financieros no corrientes (nota 12) 2.715.344 675.859
Pasivos por impuestos diferidos 140.075 79.141
Total pasivos no corrientes 2.867.695 758.4606
Pasivos corrientes
Provisiones 35.828 4.365
Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito y obligaciones
u otros valores negociables 507.374 191.635
Otros pasivos financieros 17.336 18.236
Total pasivos financieros corrientes (nota 12) 524.710 209.871
Deudas con empresas asociadas 2.352 1.162
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 2066.393 160.678
Otros acreedores 25.618 11.928
Pasivos por impuesto corriente 27.227 4.172
Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 319.238 176.778
Otros pasivos corrientes 80.802 30.950
Total pasivos cotrientes 962.930 423,126
Total pasivo 3.830.625 1.181.592
Total patrimonio neto y pasivo 5.344.219 1.888.982

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados {inancieros intermedios consolidados.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Resumidas Consolidadas
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2011 y 2010

(Expresadas en miles euros)

Pérdidas y Ganancias 30/06/11 © 30/06/10
(No auditado) (No auditado)

Importe neto de la cifra de negocios (nota 5) 635.341 487.809
Variacién de existencias de producto terminado y en curso de
fabricacion 2.757 41.209
Trabajos realizados por ¢l Grupo para su activo no corriente 32.346 16.051
Aprovisionamientos (175.142) (157.107)
Otros ingresos de explotacion 1.009 631
‘Gastos de personal (183.727) (141.972)
Otros gastos de explotacion (155.532) (98.279)
Amortizacién del inmovilizado (nota 7) (28.156) (21.434)
Costes de la transaccion relacionados con la adquisicion de
Talecris (notas 3y 9) (38.607) (2.019)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras 742 550
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
(notas 6y 7) (22.302) 681
Resultado de explotacién 68,729 126.120
Ingresos financieros 1.761 2.179
Gastos financieros (notas 8 y 13) (55.546) (25.285)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (nota
13) 13.945 (15.404)
Diferencias de cambio (2.122) 1.970
Resultado financiero (41.962) (36.540)

Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion (807) (728)

Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas 25.960 88.852

Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 14) (7.347) (23.022)

Resultado después de impuestos de las actividades

continuadas 18.613 65.830
Resultado atribuible a la sociedad dominante 19.269 66.408
Resultado atribuible a participaciones no dominantes (656) (578)
Resultado consolidado del ejercicio 18.613 65.830
Beneficio por accion (basicas) (euros) 0,09 0,31
Beneficio por accién (diluidas) (euros) 0,09 0,31

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financicros intermedios consolidados.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2011 y 2010

(Expresadas en miles euros)

30/06/11 30/06/10
(No auditado) (No auditado)

Resultado Consolidado del ejercicio 18.613 65.830

Ingresos y gastos generados en el ejercicio

Por valoracion de instrumentos financieros (575) 0
Activos financieros disponibles para la venta (822) 0
Efecto fiscal 247 0

Por coberturas de flujos de efectivo (2.331) 0
Coberturas de flujos de efective . (3.829) 0
Efecto fiscal 1.498 0

Diferencias de conversion (38.541) 74.874

Ingresos y gastos generados en el ejercicio (41.447) 74.874

Transferencias a resultados:

Por coberturas de flujos de efectivo 1.751 99
Coberturas de flujos de efectivo 2.870 159
Efecto fiscal (1.119) (60)

Transferencias a resultados: 1.751 99

Otro resultado global del ejercicio (39.696) 74.973

Resultado Global Total del ejercicio (21.083) 140,803

Resultado global total atribuible a la sociedad dominante (19.887) 139.935

Resultado global total atribuible a participaciones no

dominantes (1.196) 868

Resultado Global Total del ejercicio (21.083) 140.803

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios consolidados.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Resumidos Consolidados

para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2011 y 2010

(Expresados en miles euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Resultado antes de impuestos
Ajustes del resultado
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado
Otros ajustes del resultado:
(Beneficio) / pérdida de sociedades puestas en equivalencia
Diferencias de cambio
Dotaciones netas de provisiones
(Beneficio) / pérdida en la enajenacion de inmovifizado
Subvenciones imputadas al resultado
Gastos / Ingresos financieros
Otros ajustes al resultado
Cambios en ef capital corriente
Variacion de existencias

Variacion de deudores y otras cuentas a cobrar

Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos cotrientes

Variacion de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar
Otros flujos de las actividades de explotacién:

Pagos de intereses

Cobros de intereses

Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios

Efectivo neto de actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Pagos por inversiones:
Empresas del grupo y unidades de negocio {nota 3}
Inmovilizado material ¢ intangible
Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones:

Inmovilizado material

Efectivo neto de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Emision
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucion y amortizacion
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion

Gastos a distribuir de tos instrumentos financieros derivados de
la adquisicion de Talecris

Otros cobros de actividades de financiacion
Efectivo neto de actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio

Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio

30/06/11

30/06/10

(No auditado)

25.960
92,638
28,156
64.482

(65.159)
752
(66.961)
@sn)
1.501
(36.745)
(34.021)
999
(3.723)

16.694

(1.669.390)
(1.615.417)
(52.838)
(42.841)
(9.997)
(1.135)
69.151
69.151

(1.600.239)

(2.264)
(2.264)
2.235.339
2.982.877
(747.538)
0
(287.203)

(287.550)
347
1.945.872

(18.184)
344.143
239,649
583.792

1.as notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios consolidados.

(No auditado)

88.852
53,782
21.434
32.348
728
(1.970)
129
(681)
(550)
33.386
1306
13.700
(11.982)
20239
(3.875)
9318
(34.465)
(19.801)
3.861
(18.525)

121.869

(56.997)
(3.727)
(49.151)
(43.146)
(6.005)
(4.119)
2.863
2.863

(54.134)

(1.250)
(1.250)
(8.671)
51.067

(59.738)

(53)
323

323
(9.651)
42.684
100.768
249.372
350.140
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2011

(1) Informacion General

‘Grifols, S.A (en adelante la Sociedad o Sociedad Dominante) se constituyd en
Espafia el 22 de junio de 1987 como sociedad anoénima, por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Barcelona (Espafia). El
objeto social de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracion,
gestion y control de empresas y negocios, asi como la inversion en bienes muebles ¢
inmuebles. Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de
administracion, gestion y control a sus sociedades dependientes.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi como, en el
mercado continuo. Con fecha 2 de junio de 2011, las acciones sin voto de la clase B
comenzaron a cotizar en el NASDAQ (Estados Unidos) y en el Sistema de
Interconexién Bursatil (SIBE/ Mercado Continuo) (ver nota 11).

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo que actiia de forma integrada y
bajo una direccion comun y su actividad principal es la obtencion, fabricacion,
preparacion y venta de productos terapéuticos, en especial hemoderivados.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se
ubican en Barcelona, Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y
las de las sociedades norteamericanas se ubican en Los Angeles (California, USA),
Clayton (Carolina del Norte, USA) y Melville (Nueva York, USA).

(2) Bases de Presentacion y Principios Contables

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 (en adelante estados
financieros intermedios) han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea
(en adelante NIIF-UE), de conformidad con el reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo, en concreto con lo dispuesto en la Norma Internacional de
Contabilidad (en adelante NIC) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

Estos estados financieros intermedios han sido formulados bajo la presuncion de que
cualquier lector de los mismos tendra también acceso de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo del ejercicio anual 2010, elaboradas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE), que fueron formuladas por el
Consejo de Administracion en fecha 21 de febrero de 2011 y aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante de fecha 24 de mayo de 2011. En
consecuencia, no ha sido preciso repetir ni poner al dia gran parte de las notas
incluidas en las mencionadas Cuentas Anuales Consolidadas. En su lugar, las notas



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2011

explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacién de los sucesos o
variaciones que resultan, en su caso, significativos para la explicacion de los
cambios en la posicion financiera y en los resultados consolidados del Grupo desde
el 31 de diciembre de 2010. |

Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en
estos estados financieros intermedios, los mismos deben ser leidos conjuntamente
con las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2010.

Estos estados financieros intermedios han sido formulados por el Consejo de
Administracién en su reunion mantenida el 21 de julio de 2011.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios estan expresadas en
miles de euros.

Los estados financieros intermedios del Grupo Grifols correspondientes al primer
semestre de 2011 han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos
por Grifols y por las restantes sociedades del Grupo.

Estos estados financieros intermedios muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Grupo a 30 de junio de 2011, asi como de los resultados de
sus operaciones, de sus estados de resultado global, de los cambios en su patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses finalizado
en dicha fecha.

Principios contables y bases de consolidacion

Los principios contables y bases de consolidacion aplicados en la preparacion de los
estados financieros consolidados intermedios son los mismos que se utilizaron en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes- al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de-2010. '

Adicionalmente, en el ejercicio 2011 han-entrado en vigor las siguientes normas
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de estos estados
financieros intermedios:

e NIC 24 (revisada Informacion a revelar sobre partes vinculadas (fecha
efectiva 1 de enero de 2011).
e Modificacion a la CINIIF 14 Pago anticipado de un requerimento de
financiacion minima (fecha efectiva 1 de enero de 2011).
e Modificacion a la NIIF 7 resultado de las mejoras anuales de mayo 2010
(fecha efectiva 1 de enero de 2011).
e CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes (fecha efectiva 1 de enero
de 2011).



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2011

e Modificacion a la NIIF 34 resultado de las mejoras anuales de mayo 2010
(fecha efectiva 1 de enero de 2010).

e Modificacion a la NIIF 1 resultado de las mejoras anuales de mayo 2010
(fecha efectiva 1 de enero de 2010).

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros del Grupo.

La Unidén Europea ha adoptado las siguientes normas que son de aplicacion
obligatoria para ejercicios iniciados con posterioridad a 1 de julio de 2011:

¢ Modificacién a la NIC 12 Impuestos diferidos: recuperacion de activos
subyacentes (fecha efectiva 1 de enero de 2012).

e Modificaciones a la NIIF 1 — Hiperinflacién severa y eliminacién de
determinadas fechas fijas de transicion (fecha efectiva 1 de julio de 2011).

o Modificacion NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informaciéon a revelar-
transferencias de activos financieros (fecha efectiva 1 de julio de 2011).

e NIIF 9 Instrumentos financieros (fecha efectiva 1 de enero de 2013).

e NIIF 10 Estados Financieros Consolidados (fecha efectiva 1 de enero de
2013).

e NIIF 11 Acuerdos conjuntos (fecha efectiva 1 de enero de 2013).

e NIIF 12 Revelacién de intereses en otras entidades (fecha efectiva 1 de enero
de 2013).

e NIIF 13 Medicion del valor razonable (fecha efectiva 1 de enero de 2013).

e NIC 27 Estados Financieros Separados (fecha efectiva 1 de enero de 2013).

e NIC 28 Inversiones en Asociadas y control conjunto (fecha efectiva 1 de
enero de 2013).

e NIC 19 Beneficios a los Empleados (fecha efectiva 1 de enero de 2013).

El Grupo no ha aplicado dichas antes de la fecha efectiva de aplicacion. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que dichas normas vayan a tener un
efecto significativo en los estados intermedios consolidados del Grupo.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones, hipdtesis y juicios relevantes
en la aplicacidn de las politicas contables

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios correspondientes
al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En los estados financieros intermedios se han utilizado estimaciones y juicios
realizadas por la Direccién y que afectan a la aplicacion de principios contables y a



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2011

las cifras reportadas de activos y pasivos, gastos ¢ ingresos. Los resultados finales
pueden diferir de estos estimados.
Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible y se
refieren a:

- El gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIC 34, se
reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacidon del tipo
medio impositivo que el Grupo espera para el periodo anual.

- La vida til de los activos materiales e inmateriales

- La valoracion de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

- Evaluacién de la capitalizacion de los gastos de desarrollo

- Evaluacion de las provisiones y contingencias

- Valoracion del valor razonable de los instrumentos financieros

- Evaluacién de la efectividad de los derivados de cobertura

- Evaluacién de la naturaleza de los arrendamientos (operativo o financiero)
Las estimaciones, hipdtesis y juicios relevantes empleados en la preparacion de los
presentes estados financieros intermedios no difieren de los que se aplicaron en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado a 31
de diciembre de 2010.

Estacionalidad de las operaciones del periodo
Dada la naturaleza de las actividades desarrolladas por el Grupo, no existen factores
que determinen estacionalidades significativas en las operaciones del Grupo y que
pudieran condicionar la interpretacién de estos financieros intermedios
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 en
comparacién con unos estados financieros de un ejercicio anual completo.
Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en estas Notas Explicativas, de acuerdo

con la NIC 34, se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con estos
estados financieros intermedios.
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(3) Cambios en la composicion del Grupo

El Grupo elabora sus estados financieros consolidados intermedios incluyendo sus
inversiones en todas sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos.
En la nota 1 (b) de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2010, se
detallan las sociedades participadas directa o indirectamente por Grifols, S.A. que
han sido incluidas en el perimetro de consolidacion a dicha fecha.

A continuacién se detallan las principales variaciones en el perimetro de
consolidacién que han tenido lugar en el periodo intermedio finalizado el 30 de
junio de 2011:

Talecris Biotherapeutics Holdings Corp. v sociedades dependientes

Con fecha 2 de junio de 2011, el grupo ha adquirido el 100% del capital de la
compaifiia estadounidense Talecris Biotherapeutics Holdings Corp. (en adelante
talecris), especializada también en la produccion de farmacos biologicos derivados
del plasma, por un importe total de 2.593 millones de euros (3.736 millones de
doélares).

La operacion se ha efectuado mediante una oferta mixta de efectivo y acciones de
Grifols sin derecho a voto de nueva emision (en adelante acciones de la clase B)
(ver nota 11).

La oferta se encuentra dirigida a la totalidad de las acciones de Talecris, siendo el
precio ofrecido por cada accion de Talecris de 19 ddlares en efectivo (en total 2.541
millones de ddlares) y 0,641 acciones de clase B de Grifols por cada accion en
circulaciéon propiedad de Talecris LLC. y de los administradores de Talecris y
0,6485 acciones sin voto de Grifols por cada accion en circulacidon de Talecris (en
total 1.195 millones de dolares).

Con fecha 2 de Mayo de 2011, el Grupo firmo un “Acuerdo de Consentimiento” con
el “Staff” del “Bureau of Competition” de la Federal Trade Commission
norteamericana (FTC) por ¢l cual se establecen las condiciones para el acuerdo de
fusion entre ambas compafiias. :

Para cumplir las condiciones del “Acuerdo de Consentimiento”, el Grupo ha
firmado unos acuerdos para la venta de activos y ha cerrado determinados acuerdos
comerciales, de alquiler y de fabricacion con la compafifa italiana Kedrion para los
proximos 7 afos.
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Los acuerdos se engloban en cuatro areas principales:

- Kedrion y Grifols firman un acuerdo de fabricacién para fraccionar y
purificar plasma de Kedrion que permita distribuir IVIG y albumina
bajo marca propia de Kedrion, y Factor VI con la marca Koate, para
ser comercializados solo en Estados Unidos.

- Grifols se compromete a vender a Kedrion, la planta de
fraccionamiento de Melville. Grifols gestionara la planta durante un
periodo de 3 afios bajo un contrato de arrendamiento a largo plazo
con Kedrion, siendo prorrogable a 1 afio mas a peticion de Grifols.

- Grifols transfiere a Kedrion la tecnologia y los acuerdos comerciales
de Factor VIII en Estados Unidos de Talecris (Koate). Grifols
produciré este producto para Kedrion por un periodo de 7 afios.

- Grifols se compromete a vender a Kedrion dos centros de obtencion
de plasma. Adicionalmente, Grifols se compromete a vender a
Kedrion 200.000 litros de plasma obtenido a un precio fijo.

- Grifols autoriza a Kedrion a comercializar en el mercado de Estados
Unidos IVIG y Albamina producidos por Grifols para Kedrion.

Con fecha 3 de Junio de 2011, las condiciones establecidas en el “Acuerdo de
Consentimiento” han sido ejecutadas.

A la fecha de publicacion de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados, y
teniendo en cuenta que la transaccion se ha realizado recientemente y que no se
dispone de toda la informacion necesaria para determinar de forma correcta el valor
razonable de los activos, pasivos y contingencias, el Grupo no ha realizado ningin
ajuste de valor razonable a los valores contables de Talecris bajo IFRS a la fecha de
adquisicion. Las 4reas que se estan analizando son principalmente activos tangibles
e intangibles, proyectos de investigacion y desarrollo adquiridos, relaciones con
clientes, tecnologia de negocio desarrollada, propiedad intelectual, patentes, marcas
comerciales y pasivos contingentes.

El detalle agregado del coste de la combinacion, del valor razonable provisional de
los activos netos adquiridos y del fondo de comercio provisional, a la fecha de
adquisiciéon (o el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el valor
razonable de los activos netos adquiridos), se muestran a continuacion. Los valores
mostrados en la tabla siguiente deben considerarse provisionales.
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Miles de Euros Miles de Dolares
Coste de la combinacion (valoracién de las acciones Clase B) 829.799 1.195.574
Pago en efectivo (19 dolares por accidon) 1.763.601 2.540.997
Total coste de la combinacién 2.593.400 3.736.571
Valor razonable de los activos netos adquiridos (provisional) 469.318 676.193
Fondo de comercio (exceso del coste de la combinacion de negocios 2.124.082 3.060.378

sobre el valor razonable de los activos netos adquiridos)

(ver nota 6)

Pago en efectivo 1.763.601 2.540.996
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la compafiia (149.693)

adquirida

Flujo de efectivo pagado por la adquisicion 1.613.908 2.325.319

El valor razonable de las acciones de clase B ha sido determinado al precio _medib
de las primeras semanas de cotizacién de la accion, al ser considerado un periodo de
referencia para la determinacion del valor ya que las acciones empezaron a cotizar
con fecha 2 de junio de 2011.

Los gastos incurridos en la fransaccién ascienden a 55 millones de euros y estan
incluidos en el epigrafe de otros gastos de explotacion. En el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2011 dichos gastos ascienden a 38 millones de euros (2
millones de euros en la primera mitad del ejercicio 2010 y 15 millones de euros en
la segunda mitad del ejercicio 2010).

El fondo de comercio generado en la adquisicion se atribuye a las sinergias y otros
beneficios esperados de la combinacion de los activos y actividades del Grupo.

La adquisicion de Talecris consolidara al Grupo como el tercer productor de
productos plasmaticos en el mundo, incrementando significativamente su presencia
en Estados Unidos. Entre otros aspectos, incrementard la disponibilidad de
productos en el mercado, en beneficio de los pacientes, a través de una mayor
capacidad de recoleccion y fraccionamiento de plasma a la vez que se
complementan los proyectos de [+D entre ambas compafiias.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2011, el importe neto de la
cifra de negocio del Grupo habria aumentado en 503.625 miles de euros y el
beneficio consolidado del ejercicio, excluyendo gastos no recurrentes tales como
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gastos relacionados con la transaccion y cancelacion de las opciones de compra de
acciones derivados del cambio de control, habria aumentado en 75.478 miles de
euros. La cifra de negocio y los resultados procedentes de Talecris desde la fecha de
adquisicion hasta el 30 de Junio de 2011 ascienden a 104.730 miles de euros y
17.926 miles de euros, respectivamente.

Los importes reconocidos a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y pasivos
contingentes son como sigue:

Valor contable

Miles de Euros Miles de Délares
Inmovilizado intangible (nota 7) 50.621 72.936
Inmovilizado material (nota 7) 300.401 441.462
Activos financieros no corrientes 3.720 5.359
Activos por impuestos diferidos 80.115 115.429
Existencias 490.976 707.398
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 126,772 182.653
Oftros activos 3.683 5.307
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 149.693 215.678
Total activos 1.211.981 1.746.222
Provisiones no corrientes 9.250 13.327
Pasivos financieros no corrientes 6.289 9.061
Pasivos financieros corrientes 473.085 681,621
Provisiones corrientes 31.180 44,924
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 158.113 227.809
Otros pasivos corrientes 44,055 63.475
Pasivos por impuestos diferidos 20.691 29.812
Total pasivos y pasivos contingentes 742.663 1.070.029
Total activos netos adquiridos 469.318 676.193

Los importes mostrados con anterioridad corresponden al valor contable debido a
que a la fecha de presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios,
la estimacion del valor razonable de los activos, pasivos y contingencias de la
compaifiia adquirida no ha sido completada.

(4) Politica de Riesgos

A 30 de junio de 2011, el Grupo mantiene las mismas politicas de gestion de riesgos
financieros existentes a 31 de diciembre de 2010.
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(5) Informacion Financiera por Segmentos

La distribucion por segmentos de negocio de los ingresos ordinarios y resultados
consolidados para los periodos de seis meses acabados el 30 de junio de 2011 y 30

de junio de 2010 es como sigue:

Total Ingresos Ordinarios (En Miles de
Euros)
Seis meses finalizados |Seis meses finalizados
SEGMENTOS el 30 de junio de 2011 el 30 de junio de 2010 .
Biociencia 521.538 380.081
Hospital 49.289 45.146
Diagnéstico 56.831 54.413
Materias primas + Otros 7.683 8.169
TOTAL 635.341 487.809
Resultado
Consolidado (En Miles de Euros)
Seis meses finalizados |Seis meses finalizados
SEGMENTOS el 30 de junio de 2011 |el 30 de junio de 2010
Biociencia 186.521 162.938
Hospital 4,786 5.196
Diagnostico (11.264) 4.798
Materias primas + Otros 3.694 4.763
Total resultado de los segmentos sobre los que se
informa 183.737 177.695
Resultados no asignados mas resultado financiero
(157.777) (88.843)
Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas 25.960 88.852
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La variacion en el resultado de la division de Diagnostico se debe principalmente al
deterioro de valor del fondo de comercio registrado en el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2011 (ver nota 6).

La variacion en el segmento Biociencia refleja principalmente la incorporacion de
un mes de las sociedades del grupo Talecris por un importe de 35.592 miles de
euros.

La principal variacion en el resultado no asignado mas resultado financiero es

debida a los costes incurridos en el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de
2011 referentes a la adquisicion de Talecris Biotherapeutics Holdings Corp.

(6) Fondo de Comercio

La composicion y el movimiento del epigrafe “Fondo de Comercio” del balance de
situacion consolidado a 30 de junio de 2011 es como sigue:

Miles de euros

Saldos a  Combinaciones Deterioro  Diferencias Saldos a
31/12/10 de Negocio  devalor  de conversion _ 30/06/10

Valor Neto

Grifols UK,Ltd. (UK) 7.982 0 0 (370) 7.612

Grifols Italia,S.p.A. (Italia) 6.118 0 0 0 6.118

Biomat USA, Inc. (USA) 113.052 0 0 (8.534) 104.518

Plasmacare, Inc. (USA) 38.464 0 0 (2.903) 35.561

Woolloomooloo Holdings

Pty Ltd. (Australia) 23.832 0 (13.000) (415) 10.417

Talecris Biotherapeutics

(USA) 0 2.124.082 0 (6.612) 2.117.470
189.448 2.124.082  (13.000) (18.834)  2.281.696

(nota 3)

El fondo de comercio se ha asignado a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con sus respectivos segmentos de negocio y
sobre una base geografica, siendo esta Gltima el nivel mas bajo al que los fondos de
comercio se controlan por la direccién a efectos de su gestion, siendo dicho nivel
inferior al de los segmentos operativos. A efectos del analisis del deterioro de valor,
Plasmacare, Inc. se integra en la gestion de Biomat USA, Inc.

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadoras de efectivo de la
siguiente manera:

- UK: segmento biociencia
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- Italia: segmento biociencia
- Estados Unidos: segmento biociencia
- Australia: principalmente al segmento diagndstico.

El fondo de comercio resultante de la adquisicion de Talecris es todavia provisional
debido a que la estimacién del valor razonable de activos, pasivos y contingencias
de la sociedad adquirida no ha sido completada (ver nota 3).

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de
uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccion. Los flujos de efectivo estimados a partir del
afio en que se ha alcanzado una situacion estable en el crecimiento de la UGE se
extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

A 30 de junio de 2011, en base a los resultados producidos durante el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2011, no hay indicios de deterioro para las
unidades generadoras de efectivo pertenecientes al segmento de Biociencia.

Para el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2011 existen indicios de
deterioro para la UGE de Australia y por este motivo el Grupo ha realizado el test de
deterioro para el fondo de comercio generado en Woollomooloo Holdings Pty. El
comportamiento del mercado de esta UGE ha estado por debajo de lo estimado.
Como resultado del test de deterioro realizado se ha registrado una pérdida por
deterioro (diagnostico) de 13.000 miles de euros en el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2011.

Las hipoétesis clave usadas en los calculos del valor de uso de las UGEs para el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2010 y para el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2011 han sido las siguientes:

31/12/2010
Tasa de descuento antes de
Tasa de crecimiento impuestos
Biociencia 2.0% - 3.0% 10,5%-10,9%
Diagnostico 2.0% 10,4%
30/06/2011
Tasa de descuento antes de
Tasa de crecimiento impuestos
Biociencia N/A N/A
Diagnostico 2.0% 11,5%

La direcciéon determin6 el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
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ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la

industria. El tipo de descuento usado refleja los riesgos especificos relacionados con
la UGE.

(7) Otros Activos Intangibles e Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento a 30 de junio de 2011 es como sigue:

Otros Activos Inmovilizado Total
Intangibles Material

Total Coste a 31/12/2010 151.861 656.295 808.156
Total Amortizacion a 31/12/2010 (73.562) (221.515) (295.077)
Deterioro Otro inmovilizado intangible
a31/12/2010 0 (649) (649)
Saldo a 31/12/2010 78.299 434.131 512.430
Coste
Altas 9.997 43.101 53.098
Combinaciones de Negocio 50.621 306.401 357.022
Bajas (588) (123.965) (124.553)
Traspasos (126) (885) (1.011)
Diferencias de conversidn (2.515) (19.327) (21.842)
Total Coste a 30/06/2011 209.250 861.620 1.070.870
Amortizacién
Altas (8.630) (19.526) (28.156)
Bajas ‘ 0 13.727 13.727
Traspasos 600 411 1.011
Diferencias de conversion 816 5.553 6.369
Total Amortizacion a 30/06/2011 | (80.776) (221.350) (302.126)
Deterioro
Altas 0 114 114
Deterioro Otro inmovilizado intangible
a 30/06/2011 0 (535) (535)
Saldo a 30/06/2011 » 128.474 639,735 768.209
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Las altas del inmovilizado material corresponden principalmente a la division de
Biociencia, representando Talecris un importe 16 millones de euros.

A 30 de junio de 2011 no hay indicios de deterioro para estos activos.

Las 11ip6tesis clave usadas en los célculos de valor de uso para los activos de vida
indefinida para el ejercicio 2010 son las siguientes:

e Tasa de crecimiento: 3,0%
e Tasa de descuento antes de impuestos: 10,9%

(a) Venta de propiedades espaiiolas y posterior arrendamiento

El 10 de mayo de 2011, el Grupo vendid 5 propiedades situadas en Espafia
relacionadas principalmente con activos conexos tales como oficinas y almacenes y
un local de fabrica por un importe total de 80,4 millones de euros a Gridpan Invest,
S.L., sociedad participada 100% por Scranton Enterprises, B.V., empresa vinculada
de Grifols, S.A. Dos de las propiedades fueron vendidas junto con sus
correspondientes créditos hipotecarios, cuyo importe ascendia a un total 53,5
millones de euros.

Como resultado de la operacion, el Grupo ha incurrido una pérdida neta de 7,4
millones de euros. Los precios pagados por las propiedades se establecieron en
funcion de tasaciones realizadas por tasadores independientes.

Al mismo tiempo, se firmaron contratos de arrendamiento operativo con la
compaifiia Gridpan Invest, S.L. para las propiedades anteriormente citadas, siendo
los principales términos de estos contratos los siguientes:

e Periodo inicial obligatorio de 5 aflos,
e Larenta se ha establecido segun precio de mercado y se revisara anualmente,
en funcién de la variacién porcentual del indice de Precios al Consumo
espafiol (IPC),

e Prorrogas automaticas por periodos de cinco afios salvo comunicacion
expresa de cualquiera de las partes con una antelacion de 6 meses.

e Compensacion por parte del arrendador en el momento de abandono de las
" instalaciones por aquellos activos en los que Grifols haya invertido en las
instalaciones, en caso de que aun tengan valor y no puedan ser recuperados
por Grifols.

Asimismo, el Grupo firmd una opcién de compra a titulo gratuito sobre las
acciones de Gridpan Invest, S.L. a ejercitar entre el 10 de mayo de 2016 y el 10
de mayo de 2017. El precio de ejercicio sera determinado por tasadores
independientes a valor de mercado en la fecha de ejercicio.
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El gasto de arrendamiento en el que ha incurrido el Grupo durante el periodo
de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 vinculado a estos contratos
ascendid a 1.084 miles de euros, cantidad que se correspondia integramente
con los pagos minimos acordados contractualmente.

(b) Venta de propiedades y maquinaria y otras instalaciones en Estados Unidos
prop y maq y
y posterior arrendamiento

El 9 de junio de 2011 el Grupo firm¢é varios contratos para la venta y arrendamiento
de una planta de produccion con la correspondiente maquinaria y otras instalaciones
a las compaiiias terceras California Biogrif 330, LP y LA 300 Biological Financing,
LP, respectivamente. Asimismo, el Grupo firmé un contrato de arrendamiento con
el mismo arrendador por un periodo de 99 afios sobre el terreno en el que esta
construida la planta vendida. La cantidad abonada por la venta de la planta ascendid
a 35,4 millones de délares (24,6 millones de euros) mientras que el precio de venta
de la maquinaria y otras instalaciones se establecio en 23,8 millones de ddlares (16,5
millones de euros).

El arrendamiento de la planta se ha considerado como operativo mientras que el
arrendamiento de la maquinaria y otras instalaciones se considera financiero,
teniendo en cuenta las condiciones de la opcion de compra. Como resultado de la
venta de la planta, el Grupo ha experimentado una pérdida neta de 2,4 millones de
dolares estadounidenses (1,3 millones de euros), principalmente debido a los gastos
en los que incurrid el Grupo durante la operacion.

Los principales términos del contrato de arrendamiento operativo sobre la planta son
los siguientes: '

e Periodo inicial obligatorio de 20 afios.

e Larenta se ha establecido segin precio de mercado y se revisard anualmente
con un incremento del 3%. El primer dia del sexto afio las rentas restantes
hasta el aflo nimero veinte se abonaran por adelantado.

¢ Opcion de renovacion por un periodo de diez afios a discrecion del Grupo
Grifols.

e Concesion de opciones de compra durante el sexto afio y en el afio veinte, a
precio de mercado que sera determinado por tasadores independientes.

Los principales términos del contrato de arrendamiento financiero sobre la
maquinaria y otras instalaciones son: un periodo obligatorio de 5 afios y
sesenta (60) mensualidades de 529 miles de dolares (369 miles de euros). El
contrato de arrendamiento no es prorrogable y prevé la recompra de la
maquinaria y otras instalaciones una vez finalizado el plazo por 1 ddlar.
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El gasto de alquiler en el que ha incurrido el Grupo durante el periodo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2011 vinculado con los contratos
operativos ascendi6 a 148 miles de ddlares (103 miles de euros), cantidad que

se correspondia integramente con los pagos minimos acordados
contractualmente.

Los pagos minimos futuros no cancelables a satisfacer en concepto de
arrendamientos operativos no cancelables derivados de las transacciones
mencionadas anteriormente y de la adquisicion de Talecris son los siguientes:

Miles de Euros
30/06/11
Vencimientos:
Hasta | afio 20.990
Entre 1 y 5 afios 87.742
Superior a 5 afios 17.293
Total pagos minimos futuros 126.025

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos
financieros derivados de la transaccion de venta de maquinaria y otras instalaciones
en Estados Unidos descrita anteriormente, desglosados por plazos de vencimiento es
como sigue:

Miles de Euros
30/06/11
Corriente No corriente
Pagos minimos 4.659 17.295
Interés (1.932) (3.553)
Valor Actual 2.727 13.742
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Miles de Euros
30/06/11
Pagos Minimos Intereses Valor Actual

Vencimientos:
Hasta 1 afio 4.659 1.932 2.727
A 2 afios 4.391 1.486 2.905
A 3 afios 4.391 1.119 3.272
A 4 afios 4.391 706 3.685
A 5 afios 4.124 241 3.883

Total 21.956 5.484 16.472

(8) Deudores comerciales

A 30 de junio de 2011 algunas sociedades del Grupo han suscrito contratos de
compraventa de derechos de crédito sin recurso ante ciertos organismos financieros.

El importe total de los derechos de crédito sin recurso, cuya titularidad ha sido
cedida a instituciones financieras en virtud de los contratos anteriormente citados, ha
ascendido a 73.116 miles de euros en el periodo de seis meses terminado a 30 de
junio de 2011 (88.747 miles de euros en el periodo de seis meses terminado en 30 de
junio de 2010).

El coste financiero de estas operaciones para el Grupo ha ascendido
aproximadamente a 2.194 miles de euros (3.958 miles de euros para el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2010) que se encuentran registrados en el
epigrafe de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(9) Oftros activos corrientes

Otros activos corrientes relacionados con los costes de la ampliacion de capital
han sido imputados a Patrimonio en el momento de la ampliacion de capital. Por
otro lado, los costes relacionados con la emision de la deuda y de bonos
corporativos han sido deducidos del pasivo financiero en el momento de su
reconocimiento (2 de junio de 2011) (ver nota 12).

Los gastos incurridos relacionados con la combinacion de negocios han sido
contabilizados como gastos del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de
2011 por importe de 38.607 miles de euros (2.019 miles de euros para el periodo
de seis meses terminado a 30 de junio de 2010).
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(10) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

A 30 de junio de 2011, el saldo del epigrafe Efectivo y otros medios equivalentes
incluye 428 millones de euros referentes a la caja necesaria para la cancelacion de
los bonos de la compaiiia adquirida Talecris y que han s1d0 pagados con fecha |
de julio de 2011 (ver nota 12).

El grupo ha realizado algunas operaciones de financiacion y/o inversién que no
han requerido el uso de efectivo o otros medios liquidos equivalentes:

e El Grupo ha vendido propiedades en Espafa por valor de 80,4 millones de
euros las cuales estaban hipotecadas por valor de 53,5 millones de euros.
El resultado neto de entrada de caja de dicha transaccién asciende a 26,9
millones de euros (ver nota 7).

e Parte del pago por la adquisicion de Talecris se ha realizado medlante la
entrega de acciones de la clase B (ver nota 3). La emision de las acciones
de la clase B no ha tenido impacto en el efectivo.

A 30 de junio de 2011, el efectivo neto de las actividades de explotacion asciende a
16.694 miles de euros. Los efectos no recurrentes en dicho resultado son los
siguientes:

e Este resultado incluye la disminucion del beneficio antes de impuestos
derivado a los costes de la transaccion incurridos durante el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2011, el cual asciende a 38.607 miles de
euros (2.019 miles de euros en el periodo de 6 meses terminado a 30 de
junio de 2010) y que han sido pagados durante este periodo.

e La variacién en acreedores y otras cuentas a pagar incluye un importe de
19.516 miles de euros referentes a pagos realizados por Talecris de costes
derivados de la combinacion de negocios devengados con anterioridad a la
fecha de adquisicion y pagados durante el mes de junio de 2011.

(11) Patrimonio Neto |

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el Estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

(a) Capital suscrito
En la junta extraordinaria celebrada con fecha 25 de enero de 2011, los
accionistas de Grifols aprobaron la ampliacion de capital social mediante la

emision de 83.811.688 acciones sin derecho a voto para completar la compra
de Talecris (acciones de la clase B). Las acciones sin voto de la clase B cotizan
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en el NASDAQ y en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE/ Mercado
Continuo).

A 30 de junio de 2011, el capital social de la compafia asciende a 114.913.618
euros y esta compuesto por:

e Acciones Clase A: 213.064.899 acciones de 0,50 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a la misma
clase y serie, y que son las acciones ordinarias de la Sociedad.

e Acciones Clase B: 83.811.688 de 0,10 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, y que son acciones sin voto de la
Sociedad con los derechos preferentes establecidos en los estatutos de la
Compafiia.

El 1 de Junio de 2011 Grifols, S.A informé que la “Nota sobre Acciones” necesaria
para la admisidn a cotizacion de las acciones Clase B habia sido registrada. Grifols
solicito la admision a cotizacién en las mercados de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia ademas de en el “Sistema de Interconexion Bursatil — SIBE/Mercado
Continuo” y a través de American Depositary Shares ( ADS’s) , en el “National
Association of Securities Dealers Automated Quotation” (NASDAQ). La cotizacidn
de las acciones Clase B en el SIBE y de los ADS’s en NASDAQ comenz6 el 2 de
Junio 2011.

El valor razonable de las acciones Clase B se ha estimado utilizando el valor de
mercado durante las primeras semanas de cotizacion, ya que empezaron a cotizar el
2 de Junio de 2011. La diferencia positiva, que alcanza un total de 52.864 miles de
euros es surgida de la diferencia entre el valor asignado segun la escritura (776.935
miles de euros) y el valor razonable (829.799 miles de euros), y se ha presentado en
reservas.

Las principales caracteristicas de las acciones Clase B son:

e (Cada Accién Clase B da derecho a su titular a recibir un dividendo
preferente minimo anual con cargo a los beneficios distribuibles de cada
ejercicio igual a 0,01 euros por accion Clase B, si el dividendo preferente
correspondiente a todas las acciones Clase B que estuviesen emitidas no
excede del importe de los beneficios distribuibles obtenidos por la
Sociedad en dicho ejercicio. El dividendo preferente no es acumulativo si
no se hubiesen obtenido beneficios distribuibles suficientes en el periodo.

e (Cada Accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas del
dividendo preferente, los mismos dividendos y otros repartos o
distribuciones que una accién ordinaria de Grifols.
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e (Cada Accion Clase B da derecho a su titular a obtener su rescate en ciertos
casos, si se ha producido una oferta publica de adquisicién por la totalidad
o parte de las acciones de la sociedad excepto si los titulares de las
acciones Clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa oferta de la
misma forma y en los mismos términos que los titulares de las Acciones
clase A. Las condiciones de rescate reflejadas en los estatutos de la
compafiia, limitan el importe que se puede rescatar a que existan
suficientes reservas distribuibles y limitan el porcentaje de acciones a
rescatar en funcion de las acciones ordinarias a las que se refiere la oferta.

e Cada Accién Clase B tiene el derecho de recibir, antes de que se pague
importe alguno a los titulares de las acciones Ordinarias, en caso de
disolucion y liquidacion de la Sociedad, una cantidad igual a la suma de
(i) el valor nominal de la accién Clase B, y (i) la prima de emision
desembolsada para la emision de esa accion Clase B. Cada accion Clase B
da derecho a su titular a recibir, ademas de la cuota de liquidacion
preferente, la misma cuota de liquidacion que se satisfaga respecto de una
accion ordinaria.

(b) Reservas

La disposicion del saldo de este epigrafe estd sujeto a la normativa legal
aplicable de cada una de las sociedades que forman el Grupo. A 30 de junio de
2011, un importe de 28.811 miles de euros equivalente al valor neto contable
correspondiente a los gastos de desarrolio pendientes de amortizar de algunas
sociedades espafiolas (28.876 miles de euros a 31 de diciembre de 2010) son,
de acuerdo con la normativa aplicable, reservas indisponibles, que no podran
ser distribuidas hasta ¢l momento en que dichos gastos de desarrollo hayan
sido amortizados.

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que
este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible
a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el
capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de
capital ya ampliada. A 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 la
reserva legal de la Sociedad dominante asciende a 21.306 miles de euros.

La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas
estd sujeta a la misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante y a
30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 el saldo de reserva legal de las
otras sociedades espafiolas asciende a 2.106 miles de euros.
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Otras sociedades extranjeras del Grupo tienen un saldo de reserva legal que
asciende a 692 miles de euros a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010.

(c) Acciones Propias

Durante el ejercicio 2010 la compafiia ha realizado las siguientes operaciones
con acciones propias. No ha habido cambios en este epigrafe entre el 30 de
junio de 2010 y 30 de junio de 2011:

N° de acciones Miles de euros
Saldo a 1 de enero de 2010 53.326 677
Adquisiciones | 105.000 1.250
Saldo a 30 de junio de 2010 y
30 de junio de 2011 158.326 1.927

En consecuencia, a 30 de junio de 2011 la Sociedad mantiene acciones propias
equivalentes al 0,05% del capital (0,07% al 31 de diciembre de 2010).

(d) Dividendos -

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes son aplicados
de acuerdo a lo aprobado en las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

No se han producido pago de dividendos durante el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2011 y 2010. El dividendo distribuido a 30 de
junio de 2010 referente al resultado del 2009 y aprobado en la Junta General
de Accionistas del 2010 fue pagado en julio de 2010.
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(12) Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros no corrientes a 30 de junio de 2011 y a 31 de
diciembre de 2010 es como sigue:

Miles de Euros

Pasivos financieros no corrientes 30/06/11 31/12/10
Emision bonos corporativos (a) 0 446,918
Emision de bonos corporativos Senior no asegurados (a) 761.088 0
Costes de transaccidon emision de bonos (110.542) (5.715)
Obligaciones no corrientes (a) 650.546 441.203
Tramo A (Doélares) 830.277 0
Tramo B (Délares) 892.721 0
Tramo A (Euros) 213.125 0
Tramo B (Euros) 217.800 0
Floor implicito y Swap Floor (19.565) 0
Costes de transaccion de préstamos (185.314) (1.365)
Club Deal 0 100.000
Otros créditos 18.391 120.813
Pasivos por arrendamientos financieros 24.963 4.734
Deudas con entidades de crédito (b) 1.992.398 224,182

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores

negociables no corrientes 2.642.944 665.385

Derivados Financieros . 61.685 0

Otros pasivos financieros no corrientes 10.715 10.474

2.715.344 675.859

(a) Emision de bonos corporativos Senior no asegurados

Con fecha 13 de enero de 2011, el Grupo cerrd su emision prevista de bonos
corporativos senior no asegurados (High Yield Senior Unsecured Notes) por
importe de 1.100 millones de dodlares americanos, con vencimiento a 7 afios
(2018) y un cupén anual del 8,25%. Esta emisidén, conjuntamente con la
financiacion sindicada ya completada descrita en pdrrafos posteriores ha
permitido al Grupo obtener los fondos necesarios para el pago por la adquisicion
de Talecris (ver nota 3) con fecha 2 de junio de 2011.
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Con fecha 2 de junio de 2011, y de acuerdo a los requisitos del nuevo contrato
de crédito (Credit agreement), el grupo ha cancelado los bonos corporativos por
un total de 600 millones de délares y ha traspasado a resultado todos los costes
de transaccion asociados. Los costes de cancelacién de los bonos corporativos
ascienden a 112 millones de euros. Dichos costes han sido incluidos como costes
de la transaccion debido a que era un requisito necesario para obtener la nueva
financiacion. Estos costes, junto con otros gastos derivados de la emision de la

deuda (“underwriting fees

3% L

27 6

, “ticking fees”, “closing fees”, etc...) por importe de

239 millones de euros han sido diferidos como costes de transaccidn y seran
traspasados a resultado en base al pasivo al cual han sido asignados.

El detalle de las emisiones y de las recompras o reembolsos de obligaciones a 30 de
junio de 2011 y 2010 es el siguiente: '

Saldo vivo Ajustes por tipo Saldo vivo
inicial a Recompras o de cambioy final a
01/01/11 Emisiones  reembolsos otros 30/06/11
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Union
Europea que no han requerido del registro
de un folleto informativo 8.373 9.990 (8.373) 0 9.990
(valor nominal) )
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado miembro de la
Unién Europea 446,918 761.088 (415.270) (31.648) 761.088
(valor nominal)
TOTAL 455.291 771.078 (423.643) (31.648) 771.078
Saldo vivo Ajustes por tipo Saldo vivo
inicial a Recompraso  de cambio y final a
01/01/10 Emisiones  reembolsos otros 30/06/10
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Union
" |Europea que no han requerido del registro
de un folleto informativo 6.510 8.334 (6.510) 0 8.334
(valor nominal)
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un estado miembro de la
Unién Europea 416.147 0 0 72.404 488.551
(valor nominal)
TOTAL 422.657 8.334 (6.510) 72.404  496.885
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El detalle de la nueva emision de bonos es el siguiente:

e Denominacién Social : Grifols Inc.

e Relacion con la entidad que publica : sociedad dependiente

e Pais : Estados Unidos

Cualificacion crediticia de la emision: Standard & Poors: B; Moody's: B3

Codigo ISIN : no aplicable al no cotizar

Tipo valor : Bono no asegurado

Fecha de la operacion : 13 enero 2011

Importe emision : 1.100 millones de ddlares.

Saldo vivo : 1.100 millones de ddlares.

Tipo interés : 8.25%

No cotiza en mercado

e Garantias otorgadas por Grifols SA, Grifols Inc, y las subsidiarias que figuran
como garantes en el “credit agreement”.

(b) Deudas con entidades de crédito

Con fecha 23 de noviembre de 2010, la Sociedad firmé contratos de préstamo
por un importe de 3.400 millones de dodlares para la compra de Talecris. El
desglose de esta deuda senior asegurada es el siguiente:

o Financiacion sindicada no corriente Tramo A: préstamo amortizable a
5 afios, el cual se divide en dos tramos: US Tramo A y Tramo A en
moneda extranjera.

= US Tramo A: .
e Principal por un importe total de 1.200 millones de
dolares
e Margen de 375 puntos basicos (pb) sobre US Libor
e Floor sobre US Libor de 1,75%

= Tramo A en Moneda extranjera:
e Principal por un importe total de 220 millones de euros.
e Margen de 400 puntos basicos (pb) sobre Euribor
e Floor sobre Euribor de 1,75%
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El detalle por vencimiento del Tramo A es el siguiente:

Tramo A en Délares Tramo A en Euros
Amortizacién en  Amortizacidn en Amortizacion en
Moneda  Miles de Délares Miles de Euros Moneda Miles de Euros

Vencimiento

2012 Délares 112,500 77839 Furos 20,625

2013  Déolares 127.500 88.217  Euros 23.375

2014  Dolares 180.000 124.542  Euros 33.000

2015  Dolares 585.000 404.760  Euros 107.250

2016  Dolares 195.000 134.920  Euros 35.750
Total Dolares 1.200.000 830.277 Euros 220.000

o Financiacion sindicada no corriente Tramo B: préstamo a ‘6 afios
(pago de la totalidad del principal a vencimiento) dividido en dos tramos:
US Tramo B y Tramo B en moneda extranjera.

» US Tramo B:
¢ Principal por importe de 1.300 millones de ddlares
e Margen de 425 pb sobre US Libor
e Floor sobre US Libor de 1,75%

* Tramo B en moneda extranjera:
e Principal por importe de 220 millones de euros
e Margen de 450 puntos basicos (pb) sobre Euribor
e Floor sobre Euribor de 1,75%
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El detalle por vencimiento del Tramo B es el siguiente:

Tramo B en Délares Tramo B en Euros

Amortizaciénen  Amortizacion en Amortizacion en
Moneda  Miles de Délares Miles de Euros Moneda Miles de Euros

Vencimiento

2011 Dolares 6.500 4,497  Euros 1.100
2012 Déolares 13.000 8.995  Euros 2.200
2013 Dolares 13.000 8.995  Euros 2.200
2014 Dolares 13.000 8.995  Euros 2.200
2015  Dolares 13.000 8.995  Euros 2.200
2016 Ddlares 9.750 6.746  Euros 1.650
2017  Dolares 1.231.750 852.245  Euros 208.450

Total Dolares 1.300.000 899.467  Euros 220.000

o Linea de crédito senior revolving: Importe de 300 millones de ddlares.
A 30 de junio de 2011 no ha sido dispuesto ninguna cantidad de dicha
linea.

= US Linea de crédito revolving
e Importe Comprometido: 50 millones de dolares
e Margen de 375 puntos basicos

= US linea de crédito revolving multimoneda:
¢ Importe Comprometido: 200 millones de dolares
e Margen de 375 puntos basicos

* Linea de crédito revolving en moneda extranjera:
e Importe comprometido: 50 millones de dolares
e Margen de 400 puntos basicos

El total de amortizacidn mds los intereses de los bonos corporativos senior no
asegurados y el Tramo A y B de la deuda senior por vencimiento es como sigue:
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Miles de Euros

Bonos corporativos Senior no Tramo A & Tramo B Deuda

Asegurados Senior

Vencimiento
2011 59.301 80.474
2012 62.790 235.792
2013 62.790 241.228
2014 62.790 279.372
2015 . 62.790 613.129
2016 62.790 248.557
2017 62.790 1.087.608
2018 . 763.994 0

Total 1.200.034 2.786.160

La emisiéon de bonos corporativos senior no asegurados y la deuda senior estin
sujetos al cumplimiento de ciertos ratios financieros (“Covenants”). A 30 de junio
de 2011 el Grupo cumple con dichos ratios financieros.

Grifols, S.A., Grifols Inc. y otras empresas del grupo significativas actian como
garantes de la nueva deuda. Se define como empresas del grupo significativas
aquellas que aportan el 85% del beneficio antes de impuestos, intereses y
amortizacion; el 85% del total de activos consolidados del grupo y el 85% del total
del importe neto de la cifra de negocios y aquellas compafiias que representan mas
del 3% de los indicadores arriba descritos.

Con fecha 2 de junio de 2011, el Club Deal y otros créditos se han cancelado por un
importe de 297 millones euros. Todos los costes diferidos relacionados con la deuda
que ha sido cancelada han sido traspasados a gastos financieros asi como el derivado
de cobertura relacionado con la emision de bonos corporativos en octubre de 2009.
El importe total de los gastos incurridos asciende a 9,3 millones de euros.

(¢ )Derivados

Debido a que el floor incluido en la financiacion sindicada del Tramo A&B esta
dentro del dinero (“in the money”), existe un derivado implicito en dichos contratos
que ha sido valorado a valor razonable y registrado por separado de los préstamos.

En junio de 2011, el Grupo ha suscritos dos derivados con el fin de cumplir con la
cobertura obligatoria estipulada en el “credit agreement”. Dichos derivados son un
swap de step-up de tipo de interés y un swap floor, que tienen un nominal de 1.550
millones de délares cada uno. El swap de tipo de interés cumple con los criterios de
contabilidad de coberturas.
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El detalle de los derivados a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es como
sigue:

Miles de Euros
Nominal a Nominal a Valoracion a Valoracion a

Derivados Financieros 30/06/11 31/12/10 30/06/11 31/12/10
Swap de tipo de interés 50.000 50.000 (1.146) (1.809)
Swap de tipo de interés
(derivado de cobertura) 1.072.442 -- (3.829) -
Floor implicito 3.113.540 -- (54.364) -~
Swap de tipo de cambio 47.800 -- (2.346) --

Pasivos 4,283.782 50.000 (61.685) (1.809)
Futuro no cotizado 17.416 23.221 3.344 (2.821)
Futuro no cotizado 26.370 26.370 4.078 (3.930)
Swap floor 1.072.442 -- 32.558 --

Activos 1.116.227 49,591 39.980 (6.751)

La valoracion del swap floor a 30 de junio de 2011 esta incluida dentro del epigrafe
“Activos financieros no corrientes”. El ultimo vencimiento es 2016.
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El detalle de los pasivos financieros corrientes a 30 de junio de 2011 y a 31 de
diciembre de 2010 es como sigue:

Miles de Euros
Pasivos financieros corrientes 30/06/11 31/12/10
Bonos de Talecris (nota 10) 427.691 0
Costes de transaccion emisidn de bonos (18.032) 0
Intereses devengados bonos corporativos 27.907 7.207
Emision Pagarés al portador 9.586 8.235
Obligaciones corrientes 447.152 15.442
Tramo A (Délares) _ 0 0
Tramo B (Délares) 6.746 0
Tramo A (Euros) 6.875 0
Tramo B (Euros) 2.200 0
Costes de transaccion de préstamos (37.216) (708)
Club Deal 0 66.667
Otros créditos i 75.079 106.954
Pasivos por arrendamientos financieros 6.538 3.280
Deudas con entidades de crédito 60.222 176.193
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables 507.374 191.635
Derivados financieros 7.320 8.560
Otros pasivos financieros 10.016 9.676
Otros pasivos financieros corrientes 17.336 18.236
524.710 209.871

(13) Resultado Financiero

En relacién con los contratos de futuros existentes con una entidad financiera con
solvencia crediticia cuyo subyacente son las acciones de la Sociedad y como
resultado de la evolucién del precio de la accion de la Sociedad, el resultado
financiero refleja un beneficio no realizado de 14,2 millones de euros para el
periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2011 ( una pérdida no realizada de
15,8 millones para el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2010). Con
fecha 30 de mayo de 2011, la Sociedad ha vendido 500.000 futuros y se ha
registrado un beneficio realizado por valor de 1 millén de euros. En junio de 2011,
se ha acordado prorrogar el contrato de futuros hasta el 31 de diciembre de 2011.
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(14) Situacion Fiscal

Para el célculo del impuesto sobre beneficios devengado en este periodo se ha
utilizado la tasa impositiva que resultaria aplicable a las ganancias totales esperadas
para el ejercicio anual, de forma que el gasto por impuesto del periodo intermedio
sera el resultado de aplicar la tasa impositiva efectiva media anual del resultado
antes de impuestos del periodo intermedio.

La tasa fiscal efectiva consolidada del Grupo aumenta de un 25,9% en el periodo de
sels meses terminado el 30 de junio de 2010 a un 28,3% en el periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2011. Este aumento en la tasa efectiva se debe -
principalmente a la incorporacion de Talecris con tipos impositivos mas altos.

(15) Plantilla media

La plantilla media consolidada del Grupo a 30 de junio de 2011 y 2010 es la

siguiente:
Consolidado
Junio 2011 | Junio 2010
Hombres 5.283 2.831
Mujeres 5.891 3.050
Total | 11.174 5.881

(16) Operaciones discontinuadas

Durante el periodo de seis meses acabado en 30 de junio de 2011, el Grupo no ha
discontinuado ninguna operacion.

(17) Compromisos y contingencias.

No se han producido cambios significativos en los compromisos comerciales del
Grupo durante el primer semestre de 2011. Se ha incluido informacion relativa a los
litigios significativos y otras contingencias referentes a Talecris.
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(a)

(b)

(c)

Compromisos de inversion

A 30 de junio de 2011, el Grupo tiene compromisos y ordenes de compra
abiertas procedentes de Talecris por importe de aproximadamente 114,2
millones de ddlares.

Plasma Centers of America, LLC y G&M Crandall Limited Family Partnership

El 13 de diciembre de 2010, en el marco de un procedimiento ante un tribunal
estatal, un jurado emitio un veredicto a favor de Plasma Centers of America,
LLC (PCA) por importe de 37 millones de dolares contra Talecris Plasma
Resources Inc. (TPR) por haber incurrido en incumplimiento de contrato. Este
veredicto fue confirmado por el tribunal en las actuaciones posteriores a la vista.
La direcciéon de Talecris interpuso un recurso ante el tribunal de apelacion de
North Carolina para que se revisara la sentencia. El veredicto del jurado, en caso
de que se confirme, impondra un interés simple del 8% con arreglo a Derecho
desde la fecha del incumplimiento, lo cual asciende, aproximadamente, a un
total de 8,2 millones de ddlares a 30 de junio de 2011, de los cuales 1,5
millones de dolares se han devengado durante el periodo de seis meses
terminado en 30 de junio de 2011 y 6,7 millones de dolares se devengaron
durante el periodo anual que finalizo el 31 de diciembre de 2010. Dentro de los
activos netos adquiridos del grupo Talecris, en el epigrafe de provisiones
corrientes se incluye un importe 45,2 millones de dolares referentes al litigio de
PCA.

Durante el primer trimestre de 2011, el Grhpo obtuvo una fianza de apelacion
por parte de una compaiiia de caucion por importe de 25 millones de ddlares en
relacion con este litigio.

Ley de practicas corruptas extranjeras (FCPA)

El grupo Talecris estd llevando a cabo una investigacion interna en relacion con
posibles incumplimientos de la ley de practicas corruptas extranjeras (FCPA por
sus siglas en inglés) de las cuales Talecris tuvo .conocimiento en el contexto de
una revision no relacionada con este asunto. La investigaciéon FCPA la estd

* llevando a cabo un asesor juridico externo. En un principio, la investigacion se

centrd en las ventas a determinados paises del centro y este de Europa, en
concreto Bielorrusia, Rusia e Iran, aunque también se estan revisando las
practicas comerciales en Brasil, Bulgaria, China, Georgia, Libia, Polonia,
Turquia, Ucrania y en otros paises que la investigacion estime oportunos.

En Julio de 2009, el grupo Talecris se puso en contacto de forma voluntaria con
el Departamento de Justicia de Estados Unidos (DOJ por sus siglas en inglés)
para informarles de la investigacion en curso y ofrecer colaboracion en cualquier
investigacion que deseen iniciar o quieran que se realice. El DOJ no se ha
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pronunciado acerca de las acciones que puede tomar, si es que decide tomar
alguna, contra el Grupo o cualquier persona fisica, o acerca de la medida en que
puede llevar a cabo sus propias investigaciones. A pesar de que fue Talecris
quienes decidieron revelar este asunto al DOJ, éste u otra agencia federal puede
llegar a imponer sanciones entre las que se incluyen, entre otras, la
inhabilitacion, medidas cautelares, la restitucion de lo obtenido ilicitamente,
multas, penalizaciones, nombramiento de un supervisor, nombramiento de
personal de control nuevo, o intensificacion de los programas de cumplimiento y
formacion en vigor. Otros paises en los que opera el Grupo también pueden
iniciar sus propias investigaciones e imponer sanciones similares. Como
resultado de esta investigacién, Talecris ha suspendido los envios a algunos de
estos paises hasta que el Grupo tenga establecidas las oportunas salvaguardias.
En " algunos casos, y cuando las circunstancias asi lo requerian, el
establecimiento de salvaguardias ha supuesto la finalizacién de la colaboracion
con consultores y la interrupcion o finalizacion de las relaciones con los
distribuidores en paises que estaban siendo .investigados. El grupo Talecris ha
retomado las ventas en aquellos paises en los que considera que cuenta con
salvaguardias adecuadas y esta reorientando el producto hacia otros paises
cuando lo considera necesario. En la medida en que el grupo Talecris concluya,
o el DOJ concluya, que no es posible poner en practica unas salvaguardas
adecuadas, o bien, que es necesario modificar las practicas de negocio, o
sustituir a distribuidores o consultores en los paises afectados o en otros paises,
ello puede dar lugar a pérdidas permanentes de negocio en esos paises. El grupo
Talecris finalizd su investigacion FCPA interna durante el primer trimestre de
2011 y realizé una presentacion inicial de algunas de sus averiguaciones ante el
DOJ en julio de 2011. Las conclusiones preliminares de esta investigacion
apuntan a que es probable que personas vinculadas con el grupo Talecris hayan
infringido la ley FCPA y que el DOJ u otros reguladores puedan imputar dichas
infracciones al Grupo.

Cualquier sancién o pérdida de negocio derivada de ello podria tener un impacto
adverso significativo sobre el Grupo o sobre el resultado de explotacion. No
obstante, cabe la posibilidad de que el DOJ o cualquier otra agencia federal
pueda por el contrario reducir o incluso descartar la imposicion de dichas
sanciones, a la vista de las exhaustivas medidas de cumplimiento que el grupo
Talecris ha puesto en marcha, Dada la naturaleza preliminar de las
conclusiones, ¢l hecho de que la investigacién continda en curso y la
incertidumbre que rodea a este asunto, nos es imposible prever el resultado
financiero y en consecuencia, el Grupo no ha provisionado ninguna cantidad en
relacion con el desenlace de esta cuestion.
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(d} Cumplimiento del acuerdo sobre los precios de productos farmacéuticos

En noviembre de 2009, el grupo Talecris recibié una carta de la Fiscalia de
Estados Unidos (USAO por sus siglas en inglés), del distrito este de Pensilvania.
La USAO convocaba una reunion para revisar €l cumplimiento con los términos
del acuerdo sobre precios de productos farmacéuticos (PPA por sus siglas en
inglés) en el marco del programa del servicio de salud publica estadounidense.
En particular, la USAO solicitaba informacion relacionada con la venta del
producto IGIV, Gamunex, en el marco de ese programa. Para que la
participacion financiera federal resulte aplicable a sus productos al amparo del
programa Medicaid y para obtener la cobertura Medicare Parte B, se exige a los
fabricantes que firmen un PPA. El PPA obliga a los fabricantes a cobrar a las
entidades sometidas al acuerdo el precio del servicio de salud publica aplicable a
los medicamentos destinados al uso en ambulatorios. El precio del servicio de
salud publica se calcula en funcion de la cantidad de descuento de Medicaid. El
Grupo considera que ha cumplido con los términos del PPA y con la legislacion
federal. Si la USAO determina que las practicas del grupo Talecris no se
adecuan a los términos del PPA, ésta ha declarado que puede emprender
acciones legales al amparo de la ley de proteccion contra el fraude y en demanda
de un fallo de un tribunal que obligue a la compafiia a cumplir con el PPA o,
potencialmente, seguir una teoria legal alternativa. El Grupo también podria ser
objeto de sanciones, imposicion de dafios y perjuicios, penalizaciones,
nombramiento de un supervisor, o intensificacion de los programas de
cumplimiento y formacién existentes, como resultado de una accion
gubernamental. El Grupo esta colaborando en la investigacion'y esta dispuesto a
responder a las demandas de informacion de la USAO. Sobre la base de la
informacion obtenida hasta la fecha, no se ha determinado que sea probable que
se impute responsabilidad o que dicha responsabilidad sea susceptible de
valoracion. En consecuencia, el Grupo no ha provisionado cantidad alguna a este
aspecto en las cuentas consolidadas intermedias resumidas no auditadas a 30 de
junio de 2011,

(18) Transacciones con partes vinculadas.

Las operaciones con partes vinculadas son propias del trafico ordinario del Grupo y
han sido realizadas en condiciones de mercado. La transaccion de la venta de
edificios con partes vinculadas ha sido descrita en la nota 7 a) y ha sido realizada en
condiciones de mercado. '

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2011 son los siguientes:
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Miles de Euros

Entidades  Personal clave  Otras partes  Administradores

asociadas de la direcciéon  vinculadas de la Sociedad
Ventas netas 21 - - --
Otros gastos por servicios (1.690) - (15.045) (120)
Gastos de personal - (3.250) -- (1.168)
Venta de inmovilizado -- -- 80.393 --
(1.669) (3.250) 65.348 (1.288)

Dentro del epigrafe “otros gastos por servicios” se incluyen honorarios de servicios
profesionales con empresas vinculadas por importe de 9.239 miles de euros
correspondiente a costes incurridos por la ampliacion de capital y emision de deuda
llevado a cabo en relacion con la adquisicion de Talecris.

Uno de los Administradores de la Sociedad ha firmado un contrato de prestacion de
servicios de consultoria por un periodo de tres afios. Por dichos servicios, el
administrador recibird unos honorarios de 1 milléon de dolares por afio y una
bonificacion adicional de 2 millones de dodlares en el cumplimiento de determinadas
condiciones.

Deudores comerciales y otras cuentas a pagar incluye a 30 de junio de 2011 un
importe de 14.471 miles de euros con empresas vinculadas.

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el
periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 fueron los siguientes:

Miles de Euros
Personal clave  Otras partes  Administradores
de la direccion  vinculadas de la Sociedad
Otros gastos por servicios ' - (5.912) (90)
Gastos de personal 2.93hH -- (1.033)
(2.931) (5.912) (1.123)

Los consejeros dominicales no han recibido ninguna remuneracidn en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2011 y 2010.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por
cuenta de los miembros del Consejo de Administracion ni de los miembros del
personal clave de la direccion a titulo de garantia, ni obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del
Consejo de Administracion ni de los miembros del personal clave de la direccion.
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(19) Hechos Posteriores

Desde el 30 de junio de 2011 hasta la fecha de firma de los estados financieros
adjuntos no ha ocurrido hecho posterior alguno que, por su relevancia, debiera ser
mencionado en las presentes notas.



