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Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios™) de Grifols, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance al 30 de junio de
2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para
la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre
estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste
en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros
y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision.
Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada
de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinidén de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2016 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con
los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espanola de responsabilidad limitada y Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90,
firma miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 8
KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sociedad N.I.F. B-78610153

suiza.



Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencioén sobre la nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016. Nuestro
trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los Administradores de la Sociedad en relacién con
la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

KPMG Auditores, S.L.

r Col-legi
de Censors Jurats
de Comptes

7 de Catalunya

| KPMG
/
— Any 2016 NO™  20116/08922
r r JRT COL-LEGIAL:
Olga Sanchez Lopez B 30,00 EUR

|
27 de julio de 2016 ‘ 2e 4 Ia norm




GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Resumidos Consolidados
a 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015
(Expresados en miles de Euros)

Activo 30/06/2016 31/12/2015

(no auditado)

Activos no corrientes

Fondo de comercio (nota 6) 3.464.745 3.532.359
Otros activos intangibles (nota 7) 1.139.126 1.161.572
Inmovilizado material (nota 7) 1.659.780 1.644.402
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion (nota 3) 202.412 76.728
Activos financieros no corrientes (nota 8) 87.045 30.388
Activos por impuestos diferidos 65.831 66.794

Total activos no corrientes 6.618.939 6.512.243

Activos corrientes

Existencias 1.530.867 1.431.391
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (nota 9) 434.569 362.406
Otros deudores (nota 9) 62.519 60.520
Activos por impuesto corrientes 57.794 60.270
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 554.882 483.196
Otros activos financieros corrientes 1.983 1.294
Otros activos corrientes 25.968 31.091
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 807.019 1.142.500
Total activos corrientes 2.920.719 3.089.472
Total activo 9.539.658 9.601.715

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
no auditados



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Resumidos Consolidados
a 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015
(Expresados en miles de Euros)

Patrimonio neto y Pasivo 30/06/2016 31/12/2015

(no auditado)
Patrimonio Neto

Capital suscrito (nota 10) 119.604 119.604
Prima de emision (nota 10) 910.728 910.728
Reservas (nota 10) 1.696.359 1.371.061
Acciones Propias (nota 10) (62.025) (58.575)
Dividendo a cuenta - (119.615)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 264.443 532.145
Total 2.929.109 2.755.348
Cobertura de flujos de efectivo - 3.329
Otro resultado global (364) 3.035
Diferencias de conversion 479.458 534.491
Otro resultado global 479.094 540.855
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 3.408.203 3.296.203
Participaciones no dominantes 4.148 5.187
Total patrimonio neto 3.412.351 3.301.390
Pasivo
Pasivos no corrientes
Subvenciones 12.623 13.120
Provisiones 4.944 4.980
Pasivos financieros no corrientes (nota 11) 4.512.783 4.597.654
Pasivos por impuestos diferidos 621.766 631.565
Total pasivos no corrientes 5.152.116 5.247.319
Pasivos corrientes
Provisiones 117.128 123.049
Pasivos financieros corrientes (nota 11) 215.146 262.497
Deudas con empresas asociadas - 443
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 400.542 409.986
Otros acreedores 98.713 106.171
Pasivos por impuesto corriente 32.701 16.196
Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 531.956 532.353
Otros pasivos corrientes 110.961 134.664
Total pasivos corrientes 975.191 1.053.006
Total pasivo 6.127.307 6.300.325
Total patrimonio neto y pasivo 9.539.658 9.601.715

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
no auditados



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Resumidas Consolidadas
para los periodos de tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015

(Expresadas en miles de Euros)

Seis meses terminados el Tres meses terminados el
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
(no auditado) (no auditado)
Operaciones Continuadas

Importe neto de la cifra de negocios (nota 5) 1.951.645 1.900.565 992.712 992.181
Coste de la venta (1.009.801) (973.749) (525.047) (516.467)
Margen Bruto 941.844 926.816 467.665 475.714
Investigacion y Desarrollo (97.348) (103.936) (49.683) (53.020)
Gastos de distribucion, generales y administrativos (391.826) (352.192) (196.765) (188.367)
Gastos Operacionales (489.174) (456.128) (246.448) (241.387)
Resultado de Explotacion 452.670 470.688 221.217 234.327
Ingresos financieros 3.924 3.063 2.010 1.661
Gastos financieros (124.071) (119.340) (60.841) (58.575)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (7.426) (11.860) (2.870) (6.004)
Diferencias de cambio 3.409 (7.085) 6.103 1.942
Resultado financiero (nota 13) (124.164) (135.222) (55.598) (60.976)
Resyl?ado_([je entidades valoradas por el método de la 16.706 (1.383) 15.355 (1.068)
participacion (nota 3)

Resultado antes de impuestos 345.212 334.083 180.974 172.283
Gasto por impuesto sobre las ganancias (nota 14) (81.125) (73.498) (41.708) (39.520)
(lzloe:tl:lntsadgatiespués de impuestos de las actividades 264.087 260.585 139.266 132.763
Resultado consolidado del periodo 264.087 260.585 139.266 132.763
Resultado atribuible a la sociedad dominante 264.443 261.505 139.198 133.015
Resultado atribuible a participaciones no dominantes (356) (920) 68 (252)
Ganancias por accion (basicas) (euros) 0,39 0,38 0,20 0,19
Ganancias por accion (diluidas) (euros) 0,39 0,38 0,20 0,19

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados
para los periodos de tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015

(Expresados en miles de Euros)

Seis meses terminados el Tres meses terminados el
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
(no auditado) (no auditado)
Resultado Consolidado del periodo 264.087 260.585 139.265 132.763
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias de conversion (57.093) 224.805 76.764 112.412
Diferencias de conversion / Coberturas de flujos de efectivo (6.809) - (6.809) --
In_versmr!es contablllzgsias por el método de la participacion- 1.965 1420 3.9%6 1.810
Diferencia de conversion
Coberturas de flujos de efectivo- parte efectiva de los cambios 14682 29528 5.912 (20.621)
en el valor razonable
Coberturas de flujos de efectivo- otros (181) - (181) -
Coberturas de flujos de efectivo- transferencias a resultados (7.426) (12.660) (2.870) 9.548
Otro resultado global (4.532) (321) -- -
Efecto impositivo (2.462) (2.923) (1.706) 1.889
Otro resultado global del periodo, neto de impuestos (61.856) 239.849 75.036 105.038
Resultado Global Total del periodo 202.231 500.434 214.301 237.801
Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 202.682 501.474 214.403 237.327
(Fj(esu]tado global total atribuible a participaciones no (a51) (1.040) (102) 474
ominantes
Resultado Global Total del periodo 202.231 500.434 214.301 237.801

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Resumidos Consolidados

para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015

(Expresados en miles de Euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Resultado antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado
Otros ajustes del resultado:
(Beneficio)/Pérdida de sociedades puestas en equivalencia
Deterioro de activos y dotaciones netas de provisiones
(Beneficio) / pérdida en la enajenacion de inmovilizado
Subvenciones imputadas al resultado
Gastos / (Ingresos) financieros
Otros ajustes al resultado
Cambios en el capital corriente
Variacion de existencias
Variacion de deudores y otras cuentas a cobrar
Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos corrientes
Variacion de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar
Otros flujos de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Pagos por impuesto sobre beneficios

Efectivo neto de actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Pagos por inversiones:
Empresas del grupo y unidades de negocio
Inmovilizado material e intangible
Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones en inmovilizado material

Efectivo neto de actividades de inversion

Elujos de efectivo de actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
Adquisicion de acciones propias
Enajenacion de acciones propias
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucién y amortizacion
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos pagados
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Costes de financiacion incluidos en el coste amortizado de la deuda
Otros pagos de actividades de financiacion
Efectivo neto de actividades de financiacion
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo
Disminucion neto de efectivo y otros medios equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio

Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejercicio

30/06/2016

30/06/2015

(no auditado)

345.212 334.083
203.443 213.098
100.915 90.132
102.528 122.966
(16.706) 1.383

(605) (5.749)
818 1.207
(795) 805
123.688 123.934
(3.872) 1.386
(231.547) (149.108)
(124.548) (56.578)
(87.584) 50.944
4636 (115)
(24.051) (143.359)
(150.249) (140.929)
(90.300) (85.264)
4.006 2.299
(63.955) (57.964)
166.859 257.144
(322.001) (498.576)
(188.065) (58.040)
(125.905) (430.820)
(105.552) (402.107)
(20.353) (28.713)
(8.031) (9.716)
1.754 14.054
(320.247) (484.522)
(5.131) 12.695
(5.131) (58.457)
- 71.152
(41.701) (41.985)
78.363 76.810
(120.064) (118.795)
(93.243) (102.157)
(93.243) (102.157)
(21.943) (15.835)
(21.943) (15.835)

(162.018) (147.282)

(20.075) 84.248
(335.481) (290.412)
1.142.500 1.079.146
807.019 788.734

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de tres y seis meses terminado
el 30 de junio de 2016

(1) Informacion general

Grifols, S.A (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Espafia el 22 de junio de 1987 como sociedad
anénima, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Barcelona.
El objeto social de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios de administracion, gestion y control
de empresas y negocios, asi como la inversién en bienes muebles e inmuebles. Su actividad principal
consiste en la prestacion de servicios de administracién, gestion y control a sus sociedades dependientes.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en los Mercados de
Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi como, en el Sistema de Interconexion Bursatil
(SIBE/ Mercado Continuo). Con fecha 2 de junio de 2011, las acciones sin voto de la clase B
comenzaron a cotizar en el NASDAQ (Estados Unidos) y en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE/
Mercado Continuo).

Grifols, S.A. es la sociedad dominante de las sociedades dependientes que (en adelante el Grupo o
Grifols) acttan de forma integrada y bajo una direccion comin y su actividad principal es la obtencion,
fabricacién, preparacion y venta de productos terapéuticos, en especial hemoderivados.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se ubican en Parets del
Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y las de las sociedades norteamericanas se ubican en
Los Angeles (California, EEUU), Clayton (Carolina del Norte, EEUU) y Emeryville (San Francisco,
EEUU).

(2) Bases de Presentacion y Principios Contables

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de tres y seis
meses terminado el 30 de junio de 2016 se han preparado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) que, a efectos del
Grupo Grifols, no presentan diferencias con las emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB), vy, en particular, de acuerdo a la NIC 34 de Estados Financieros Intermedios. Estos
estados financieros intermedios no contienen toda la informacion requerida para la elaboracion de unas
Cuentas Anuales y deben ser leidos conjuntamente con las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015.

Estos estados financieros intermedios han sido formulados por el Consejo de Administracion en su
reunion mantenida el 22 de julio de 2016.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios estan expresadas en miles de Euros.

Los estados financieros intermedios consolidados de Grifols correspondientes al periodo de tres y seis
meses terminado el 30 de junio de 2016 han sido preparados a partir de los registros contables
mantenidos por el Grupo.

Principios contables y bases de consolidacion

Los principios contables y bases de consolidacion aplicados en la preparacién de los estados financieros
consolidados intermedios, y con excepcion por los que se detallan a posterior, son los mismos que se
utilizaron en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2015.

Adicionalmente, en el ejercicio 2016 han entrado en vigor las siguientes normas publicadas por el IASB
y el Comité de Interpretaciones NIIF y adoptadas por la Unién Europea para su aplicacion en Europa y
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracion de estos estados financieros intermedios:
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Aplicacion obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Normas Fecha efectiva IASB

NIC 16  Clarificacion de métodos de amortizacion y depreciacion

NIC 38  aceptables (emitida el 12 de Mayo de 2014) 1 Enero 2016

Contabilizacion de adquisiciones de intereses en acuerdos

NIIF 11 . .. 1E 201
conjuntos (emitida el 6 de mayo de 2014) nero 2016
El método de la participacion en los estados financieros

NIC 27 . 1 Enero 2016
separados (emitida el 12 de agosto de 2014) '

Varias Mejc_Jras anuales a las NI1Fs 2012-2014 (emitida el 25 de 1 Enero 2016
septiembre de 2014)

NIC 1 Informacién a revelar (emitida el 18 de diciembre de 2014) 1 Enero 2016

La aplicacion de estas normas e interpretaciones no ha tenido impactos significativos en estos estados
financieros intermedios consolidados.

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las
siguientes NIIF, enmiendas e interpretaciones del CINIIF han sido publicadas por el IASB pero no eran
de aplicacion obligatoria:

Aplicacion obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Normas Fecha efectiva IASB

Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas

NIC 12 . L. 1 Enero 2017
c no realizadas (emitida el 19 de enero de 2016) ero 20
NIC 7 Informacion a revelar (emitida el 29 de enero de 2016) 1 Enero 2017

Ingresos procedentes de contratacién con clientes (emitida el
NIIF 15 28 de mayo de 2014) 1 Enero 2018
Clarificacion de la N1IF15 Ingresos provenientes de contratos
NIIF 15 con clientes (emitida el 12 de Abril 2016) 1 Enero 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros (emitida el 24 de julio de 2014) 1 Enero 2018
Clasificacion y Medicion de transacciones con pagos basados
NIIF 2 en acciones (emitida el 20 de Junio de 2016) 1 Enero 2018
NIIF 16  Arrendamientos (emitida el 13 de enero de 2016) 1 Enero 2019

NIIF 10  Venta o aporte de activos entre un inversor y su asociada o

NIC 28  negocio conjunto (emitida el 11 de septiembre de 2014) pospuesto indefinidamente

El Grupo no ha aplicado ninguna de estas normas o interpretaciones de forma anticipada a su fecha
efectiva.



GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados correspondientes al periodo de tres y seis meses terminado

el 30 de junio de 2016

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios consolidados el Grupo esta
analizando el impacto de la aplicacion de las anteriores normas o interpretaciones publicadas por el
International Accounting Standards Board (IASB).

Responsabilidad de la informacidn, estimaciones y juicios relevantes en la aplicacion de las politicas

contables

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios correspondientes al periodo de tres 'y
seis meses terminado el 30 de junio de 2016 es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Para la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se
requiere por parte de la direccion la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis que afectan a la
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En las notas siguientes se incluye un resumen de las
estimaciones contables y juicios relevantes empleados en la aplicacion de las politicas contables que han
tenido el efecto mas significativo en los importes reconocidos en dichos estados financieros.

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros, en
particular derivados financieros. Los derivados financieros se valoran en funcion de los datos de
mercado observables (nivel 2 en la jerarquia de valor razonable) (véase la nota 17). Respecto a la
valoracién de instrumentos derivados, la seleccion de los datos apropiados dentro de las
alternativas exige la aplicacion de juicios de valor en factores cualitativos como, por ejemplo,
qué metodologia y modelos de valoracion se emplean, y en factores cuantitativos, como los datos
que han de incluirse en los modelos seleccionados. Los bonos corporativos senior no asegurados
y la deuda senior asegurada se valoran en funcién de su precio de cotizacion en mercados activos
(nivel 1 en la jerarquia de valor razonable)

Las hipétesis empleadas para comprobar el deterioro del valor de activos no corrientes y del
fondo de comercio. Se llevan a cabo comprobaciones anuales del deterioro del valor en las
unidades generadoras de efectivo relevantes, que se basan en flujos de efectivo futuros ajustados
al riesgo y descontados a los tipos de interés apropiados. Las hipdtesis relativas a flujos de
efectivo futuros ajustados al riesgo y tipos de descuento se basan en las previsiones de negocio y,
por tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucesos futuros podrian provocar un cambio en
ellas, con el consiguiente efecto adverso sobre los futuros resultados del Grupo. En la medida
que se ha considerado que un cambio razonablemente posible en las hipdtesis clave pudiera dar
lugar a un deterioro del fondo de comercio, se ha revelado un analisis de sensibilidad para el
efecto de los cambios en dichas hipotesis y el efecto sobre el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (UGE) en la nota 7 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Vidas dtiles del inmovilizado material y los activos intangibles. Las vidas Utiles estimadas que se
asignan a cada categoria de inmovilizado material y activos intangibles se especifican en las
notas 4(g) y 4(h) de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015. Aunque las estimaciones son calculadas por la direccion de la
Sociedad basandose en la mejor informacién disponible en la fecha de presentacion de la
informacion, es posible que los hechos futuros exijan cambios en estas estimaciones en ejercicios
posteriores. Dada la gran cantidad de partidas individuales de inmovilizado material, no se
considera probable que un cambio razonablemente posible en las hipétesis desencadene un
efecto adverso significativo. Los potenciales cambios en las vidas Utiles de los activos
intangibles estan relacionados principalmente con los productos comercializados actualmente
cuyas vidas Utiles dependeran del ciclo de vida de los mismos. No esperamos cambios
significativos en las vidas Utiles. En todo caso, los ajustes que se hagan en ejercicios posteriores
se reconocerian de forma prospectiva.

Evaluacion de la eficacia de los derivados utilizados como cobertura. La hip6tesis clave esta
relacionada con la valoracién de la eficacia de la cobertura. La contabilidad de coberturas
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Unicamente se aplica cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz, al inicio de la
misma, y en ejercicios siguientes, para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante la totalidad del periodo para el que
se haya designado la cobertura (andlisis prospectivo), y la eficacia real, que puede medirse de
forma fiable, estd en un rango de 80%-125% (analisis retroactivo) (véase la nota 17).

e Evaluacion de la naturaleza de los arrendamientos (operativos o financieros). ElI Grupo analiza
las condiciones de los contratos de arrendamiento al inicio de los mismos a fin de comprobar si
se han transferido los riesgos y los beneficios. Si el contrato de arrendamiento se renueva o
modifica, el Grupo lleva a cabo una nueva evaluacion.

e Determinacidon del valor razonable de activos, pasivos y pasivos contingentes en relacion con las
combinaciones de negocios.

e Evaluacion de la capitalizacion de los costes de desarrollo. La hip6tesis clave esta relacionada
con la estimacién de la generacién de suficientes beneficios econémicos futuros de los
proyectos.

e Evaluacion de provisiones y contingencias. Las hipotesis clave estan relacionadas con la
evaluacion de la probabilidad de una salida de recursos debido a un suceso pasado, asi como con
la evaluacidn de la mejor estimacion del resultado probable. Estas estimaciones tienen en cuenta
las circunstancias especificas de cada litigio y el asesoramiento externo pertinente, por lo que son
inherentemente subjetivas y podrian variar sustancialmente con el transcurso del tiempo a
medida que surgen nuevos hechos y evoluciona cada uno de los litigios. En la nota 16 se
incluyen detalles del estado de diversas incertidumbres en relacion con litigios significativos sin
resolver.

e Evaluacion de la recuperabilidad de las cuentas a cobrar de entidades publicas en paises con
problemas de liquidez, especificamente en ltalia, Grecia, Portugal y Espafia. La hipétesis clave
es la estimacion de los importes que se espera percibir de dichas entidades publicas.

e Evaluacion de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidos las pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores y los derechos de deduccion. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la
medida en que se disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se puedan cargar las
diferencias temporarias, basandose en hipdtesis de la direccion relativas al importe y los
calendarios de pagos de beneficios fiscales futuros.

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las
incertidumbres existentes.

El Grupo esta asimismo expuesto a riesgos en relacién con cambios en los tipos de interés y los tipos de
cambio.

La direccion de Grifols no cree que exista ninguna hipotesis o causa de incertidumbre en las
estimaciones que suponga un riesgo significativo de dar lugar a ajustes materiales en el proximo
ejercicio financiero.

Las estimaciones y juicios de valor relevantes empleados en la preparacion de estos estados financieros
consolidados intermedios no difieren significativamente de los aplicados en la preparacion de los estados
financieros consolidados a 31 de diciembre de 2015 y correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.
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Estacionalidad de las operaciones del periodo

Dada la naturaleza de las actividades desarrolladas por el Grupo, no existen factores que determinen
estacionalidades significativas en las operaciones del Grupo y que pudieran condicionar la interpretacion
de estos estados financieros intermedios correspondientes al periodo de tres y seis meses terminado el 30
de junio de 2016 en comparacién con unos estados financieros de un ejercicio anual completo.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en estas Notas Explicativas, de acuerdo con la NIC 34, se ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

(3) Cambios en la composicion del Grupo

El Grupo elabora sus estados financieros consolidados intermedios incluyendo sus inversiones en todas
sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En el Apéndice | de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2015 se detallan las sociedades participadas, directa o
indirectamente, por Grifols, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacién a dicha fecha.

A continuacion se detallan las principales variaciones en el perimetro de consolidacion que han tenido
lugar en el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2016:

e Con fecha 17 de Mayo de 2016, Grifols ha suscrito y desembolsado una ampliacion de capital
por importe de 50 millones de dolares (44.107 miles de Euros) en la compafiia de EEUU
Singulex, Inc. (“Singulex”). La valoracion pre-money de Singulex es de 200 millones de
ddlares, lo que otorga a Grifols una participacion del 20% sobre una base totalmente diluida.
Grifols tendria asimismo una posicion en el consejo de administracion. En el marco de esta
operacidn, Singulex ha otorgado a Grifols una licencia exclusiva de ambito mundial para el uso
y comercializacion de su tecnologia para el cribado de plasma y donaciones de sangre que
permite garantizar ain mas la seguridad de las transfusiones y los productos derivados del
plasma. A la fecha de publicacion de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes adquiridos no
esta determinado. La adquisicion de Singulex se contabiliza siguiendo el método de la
participacion.

e Con fecha 11 de Mayo de 2016, Grifols ha adquirido el 49,19% de la participacion en la
compafiia Interstate Blood Bank, Inc., el 48,97% de Bio-Blood Components Inc y el 48,9% de
Plasma Biological Services LLC (“IBBI Group”), con sede en Memphis, EEUU, por el precio
de 100 millones de délares (88.125 miles de Euros). Asimismo, GWWO ha suscrito una opcion
de compra sobre el resto de participaciones, por un precio de 100 millones de délares, habiendo
acordado un pago de 10 millones de délares (9.007 miles de Euros) por la firma de la opcion de
compra (véase nota 8). El precio de compra y el derecho a la opcidon de compra han sido
pagados a la fecha de firma del contrato. IBBI y sus filiales tienen como actividad principal la
obtencion de plasma para la industria fraccionadora y dispone de 23 centros de plasma, 8
centros de donaciones de sangre y un laboratorio. A la fecha de publicacién de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados el valor razonable de los activos, pasivos y
pasivos contingentes adquiridos no esta determinado. La adquisicién de IBBI se contabiliza
siguiendo el método de la participacion.

e Con fecha 3 de Marzo de 2016, el grupo ha ejecutado la opcién de compra del 32,93% de las
acciones de Progenika por un total de 25 millones de euros, ejerciendo el derecho de opcién de
compra y de opcion de venta acordado en Febrero de 2013. Tras esta operacién, la participacion
de Grifols en Progenika aumenta hasta el 89,08% del capital social a 30 de Junio de 2016.
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Grifols ha realizado el pago del 50% de la inversion mediante la entrega de acciones sin voto
Clase B (876.777 acciones) y el restante 50% en efectivo. El grupo garantizé a los accionistas
vendedores la opcion de recompra de las acciones clase B al mismo precio durante los 5 dias
posteriores a la realizacion de la compraventa.

e En Enero 2016, Grifols ha adquirido el 30% del capital social de la sociedad AlbaJuna
Therapeutics, S.L. mediante una aportacion dineraria de 3,75 millones de Euros con el objetivo
de financiar el desarrollo y la produccion de anticuerpos terapéuticos contra el VIH. La
inversion inicial se verd incrementada a medida que se superen las etapas de desarrollo
acordadas a través de dos pagos por un importe total de 7,25 millones de Euros.

AlbaJunaTherapeutics es una spin-off del Instituto de Investigacion del Sida IrsiCaixa,
impulsado conjuntamente por la Obra Social “la Caixa” y el Departament de Salut de la
Generalitat de Catalunya, constituida para promover el desarrollo preclinico y clinico de
anticuerpos monoclonales que neutralizan la accion del VIH en el cuerpo, a la vez que
aumentan la actividad de las células natural killer, encargadas de la destruccion de las células ya
infectadas.

e Los Administradores del Grupo han concluido que la influencia significativa sobre la inversion
en Tigenix ha cesado. Los motivos por los que se ha llegado a esta conclusion son la renuncia
de los derechos preferentes para distribuir el principal farmaco investigado por Tigenix y el
hecho de que el Grupo Grifols ya no dispone de ningin miembro en el consejo de
administracién ni espera que en un futuro lo tenga. Adicionalmente, se ha considerado el hecho
de que el tiempo necesario para ejercer el derecho a nombramiento de un miembro del consejo
de administracién es lo suficientemente largo como para no permitir a Grifols participar en las
decisiones del consejo en un tiempo razonable.

Como consecuencia, la inversion en Tigenix se ha reclasificado a “Activos financieros
mantenidos para la venta”. El efecto de esta reclasificacion ha resultado en una reevaluacion de
la inversion a valor razonable de tal modo que se ha reconocido una ganancia de 24 millones de
Euros en el epigrafe “beneficio o pérdida de entidades valoradas al método de la participacion”
en la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable ha sido determinado en base al valor de
cotizacion de las acciones de Tigenix a 30 de junio de 2016.

(4) Politica y Gestion de Riesgos Financieros

A 30 de junio de 2016 el Grupo mantiene las mismas politicas y objetivos de gestién de riesgos
financieros existentes a 31 de diciembre de 2015.

(5) Informacioén Financiera por Segmentos

La distribucion por segmentos de negocio del importe neto de la cifra de negocios y resultados
consolidados para los periodos de tres y seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de
2015 es como sigue:
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Total importe neto de la cifra de negocios (Miles de Euros)

Seis meses Seis meses Tres meses Tres meses
Segmentos terminados el 30 de  terminados el 30 de  terminados el 30 de  terminados el 30 de
junio de 2016 junio de 2015 junio de 2016 junio de 2015
Biociencia 1.559.340 1.457.393 804.395 776.366
Hospital 46.478 49.276 23.640 26.017
Diagnostico 316.830 343.987 155.790 171.426
M aterias Primas + Otros 28.997 49.909 8.887 18.372
1.951.645 1.900.565 992.712 992.181

Resultado consolidado (Miles de Euros)

Seis meses Seis meses Tres meses Tres meses
Segmentos terminados el 30  terminados el 30  terminados el 30  terminados el 30
de junio de 2016  dejunio de 2015  dejunio de 2016  de junio de 2015

Biociencia 467.908 429.936 240.709 230.712
Hospital (7.017) (1.660) (4.374) (824)
Diagnostico 39.902 49.180 13.554 18.894
Materias Primas + Otros 38.171 34.642 21.557 10.111
Total resultado de los segmentos 538.964 512.098 271.446 258.893
sobre los que se informa

Resultado no asignado méas

resultado financiero (193.752) (178.015) (90.473) (86.610)
Resultado antes de impuestos de 345,212 334083 180.973 172,283

las actividades continuadas

(6) Fondo de comercio

La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance consolidado al 30 de
junio de 2016 son como sigue:
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Miiles de Euros

Saldo a Diferencias Saldo a
Segmento 31/12/2015 de conversion 30/06/2016

Valor Neto
Grifols UK.Ltd. (UK) Biociencia 9.362 (1.048) 8.314
Grifols Italia.S.p.A. (Italia) Biociencia 6.118 - 6.118
Biomat USA, Inc. (EEUU) Biociencia 186.907 (3.623) 183.284
Grifols Australia Pty Ltd. .
(Australia) / Medion Diagnostics AG (Suiza) = 29nostico 9.961 (23) 9.938
Grifols Therapeutics, Inc. (EEUU) Biociencia 2.041.137 (39.526) 2.001.611
Araclon Biotech, S.L. (Espafia) Diagnostico 6.000 -- 6.000
Progenika Biopharma, S.A. (Espafia) Diagndstico 40.516 - 40.516
Grifols Diagnostic (Novartis) (EEUU, Suizay Diagndstico 1232 358 (23.394) 1208.964
Hong Kong)

3.532.359 (67.614) 3.464.745

Anadlisis del deterioro de valor:

Como consecuencia de la adquisicion de Talecris en el ejercicio 2011 y a efectos del andlisis del
deterioro de valor, el Grupo agrupa sus UGEs asignadas a biociencia al nivel de segmento Biociencia
debido a que se obtuvieron importantes sinergias a partir de la adquisicion de Talecris, a la existencia de
una integracion vertical del negocio y a la falta de un mercado independiente organizado para los
productos. Dado que las sinergias benefician globalmente al segmento Biociencia, éstas no pueden ser
asignadas a UGE’s individuales. El segmento Biociencia representa el nivel més bajo al que el goodwill
se asigna y que es objeto de control para los propoésitos de gestion interna por parte de direccion del
Grupo.

Asimismo, a raiz de la adquisicion del negocio de diagndstico de Novartis en el ejercicio 2014, el Grupo
ha decidido agrupar Araclon, Progenika y Australia en una Unica UGE correspondiente al negocio
Diagndstico dado que la adquisicién favorecera no sélo una integracion vertical del negocio sino también
oportunidades de venta cruzada. A efectos de gestion, ademas, la Direccion del Grupo esta focalizada en
el negocio global por encima de las areas geograficas o las sociedades individuales.

El Grupo no ha identificado ningun suceso que pueda desencadenar la necesidad de realizar un analisis
de deterioro en alguna UGE para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.

(7) Otros Activos Intangibles e Inmovilizado Material

El movimiento de Otros Activos Intangibles e Inmovilizado Material para el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2016 es como sigue:
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Miles de Euros
Otros Activos Inmovilizado

Intangibles M aterial Total
Total Coste a 31/12/2015 1.577.005 2.308.116 3.885.121
Total amortizacion a 31/12/2015 (415.467) (660.426) (1.075.893)
Deterioro a 31/12/2015 34 (3.288) (3.254)
Saldo a 31/12/2015 1.161.572 1.644.402 2.805.974
Coste
Altas 28.333 111.641 139.974
Bajas 7 (6.569) (6.586)
Traspasos 762 (1.396) (634)
Diferencias de conversion (26.414) (30.584) (56.998)
Total coste a 30/06/2016 1.579.669 2.381.208 3.960.877
Amortizacion
Altas (30.477) (70.438) (100.915)
Bajas - 4.015 4.015
Traspasos (99) 732 633
Diferencias de conversion 5.530 7.847 13.377
Total amortizacion a 30/06/2016 (440.513) (718.270) (1.158.783)
Deterioro
Altas (64) 100 36
Diferencias de conversion -- 30 30
Total deterioro a 30/06/2016 (30) (3.158) (3.188)
Total saldo a 30/06/2016 1.139.126 1.659.780 2.798.906

A 30 de junio de 2016 no hay indicios de deterioro para estos activos.

El inmovilizado intangible adquirido a Talecris incluye principalmente la cartera de productos adquirida.
Los activos intangibles identificables corresponden a Gamunex y han sido registrados a valor razonable a
la fecha de adquisicién de Talecris y clasificados como cartera de productos adquirida. Los activos
intangibles registrados corresponden al conjunto de derechos relativos al producto Gamunex, su licencia
de comercializacion y distribucidn, la marca y asi como las relaciones con hospitales. Cada uno de estos
componentes esta estrechamente vinculado, siendo totalmente complementarios, estan sujetos a riesgos
similares, y tienen un proceso de aprobacion regulatorio similar.

El inmovilizado intangible adquirido a Progenika incluye principalmente la cartera de productos
adquirida. Los activos intangibles identificables corresponden al genotipado sanguineo, inmunologia y
cardiovascular. Dicho inmovilizado ha sido registrado a valor razonable a la fecha de adquisicién de
Progenika y clasificado como cartera de productos adquirida.

El coste y la amortizacion acumulada de la cartera de productos adquirida a Talecris y Progenika a 30 de
junio de 2016 es como sigue:
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Miles de Euros
Saldo a Diferencias Saldo a
31/12/2015 Altas de conversion  30/06/2016

Coste de la Cartera de productos adquirida -

1.102.232 - (21.346)  1.080.886
Gamunex
Coste Qe la Cartera de productos adquirida - 93,792 B __ 23.792
Progenika
Amortizacion acumulada de la Cartera de (168.397) (18.030) 3277 (183.150)

productos adquirida - Gamunex

Amortizacién a(_:u_mulada de Ig Cartera de (6.738) (1.190) _ (7.928)
productos adquirida - Progenika
Valor Neto de la Cartera de productos adquirida 950.889 (19.220) (18.069) 913.600

La vida util estimada de la cartera de productos adquirida a Talecris se considera limitada y se ha
estimado en 30 afios, en base al ciclo de vida esperado del producto (Gamunex). EI método de

amortizacion es lineal.

A 30 de junio de 2016, la vida Util restante de la cartera de productos adquirida a Talecris es de 24 afios
y 11 meses (25 afios y 11 meses a 30 de junio de 2015).

La vida util estimada de la cartera de productos adquirida a Progenika se considera limitada y se ha
estimado en 10 afios, en base al ciclo de vida esperado del producto. EI método de amortizacion es lineal.

A 30 de junio de 2016, la vida atil restante de la cartera de productos adquirida a Progenika es de 6 afios

y 8 meses (7 afios y 8 meses a 30 de junio de 2015).

(8) Activos financieros no corrientes

Miiles de Euros

30/06/2016 31/12/2015
Préstamos no corrientes (a) 42.970 25.000
Derivados no corrientes (b) 9.007 --
Inversiones financieras en acciones con cotizacion oficial (nota 3) 29.567 507
Depositos y fianzas no corrientes 4.403 3.979
Otros activos financieros no corrientes 1.098 902
Total activos financieros no corrientes 87.045 30.388

(a) Préstamos no corrientes

Con fecha 22 de Abril de 2016, la Sociedad dependiente Grifols Worldwide Operations Limited ha
suscrito 19.950 miles de doélares (17.997 miles de euros) correspondientes al 9% de los bonos
convertibles emitidos por Aradigm y con vencimiento 2021. El grupo posee de forma indirecta el
35,13% del capital de Aradigm. Los intereses de dichos bonos son pagaderos el 1 de Mayo y 1 de
Noviembre de cada afio. A la fecha de estos estados financieros intermedios consolidados, Aradigm no
ha pagado al grupo ningln importe de intereses en relacion a los bonos convertibles. Durante los
periodos o hasta los hechos descritos en el contrato que rige dichos bonos, los bonos convertibles pueden
ser convertidos en capital de Aradigm. A la fecha de estos estados financieros intermedios consolidados
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el ratio de conversion era 191,9386 acciones de Aradigm por cada 1.000 délares de principal de los
bonos convertibles.

Aradigm tiene como objetivo utilizar los ingresos para financiar el desarrollo clinico actual y la
presentacion de registro para obtener la licencia de Pulmaquin y para propositos corporativos.

Con fecha 6 de marzo de 2015, la Sociedad dependiente Grifols Worldwide Operations Limited
suscribié 25 millones de euros correspondientes al 9% de los bonos convertibles emitidos por Tigenix y
con vencimiento en 2018. El grupo posee de forma indirecta el 16,90% del capital de Tigenix. Los
intereses de dichos bonos son pagados el 6 de septiembre y 6 de marzo de cada afio. A la fecha de estos
estados financieros intermedios consolidados, TiGenix ha pagado al grupo una cantidad de 1.125 miles
de euros en concepto de intereses de los bonos convertibles.

Durante los periodos o hasta los hechos descritos en el contrato que rige dichos bonos, los bonos
convertibles pueden ser convertidos en capital de Tigenix. A la fecha de estos estados financieros
intermedios consolidados el ratio de conversién era 107.956,385 acciones de Tigenix por cada 100.000
Euros de principal de los bonos convertibles.

(b) Derivados no corrientes

Con fecha 11 de Mayo de 2016, el Grupo ha pagado un importe total de 10 millones de dolares por el
derecho de compra de las acciones no adquiridas de las sociedades Interstate Blood Bank, Inc., Bio-
Blood Components, Inc y Plasma Biological Services, LLC. El derecho de compra podra ser ejercitado
por el Grupo mediante notificacion escrita en cualquier momento entre el 1 de Febrero de 2019 y el 30
de Abril de 2019 (véase notas 3 y 17).

(9) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

A 30 de junio de 2016, algunas sociedades del Grupo han suscrito contratos de compraventa de derechos
de crédito sin recurso ante ciertos organismos financieros.

El importe total de los derechos de crédito sin recurso, cuya titularidad ha sido cedida a instituciones
financieras en virtud de los contratos anteriormente citados, ha ascendido a 434.507 miles de Euros en el
periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2016 (292.052 miles de Euros en el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2015 y 786.818 miles de Euros a 31 de diciembre de 2015).

El precio aplazado (equivalente a la implicacién continuada) que se presenta en el balance dentro del
epigrafe “Otros deudores” supone un importe de 3.506 miles de Euros a 30 de junio de 2016 (4.520
miles de Euros a 31 de diciembre de 2015), el cual no difiere significativamente de su valor razonable y
coincide con el importe de maxima exposicion a pérdidas.

El coste financiero de los derechos de crédito vendidos ha ascendido a 2.765 miles de Euros para el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 (2.676 miles de Euros para el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2015) (véase nota 13).

La recuperabilidad de las cuentas a cobrar de organismos publicos en paises con problemas de liquidez

como ltalia, Grecia, Portugal y Espafia no ha variado significativamente respecto a 31 de diciembre de
2015.

(10)  Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el estado de cambios en el
patrimonio neto resumido consolidado, el cual forma parte integrante de esta nota de los estados
financieros intermedios consolidados.
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(a) Capital suscritoy prima de emisién

El 4 de enero de 2016 comenzd la contratacion bursétil de las nuevas acciones de la Sociedad
resultantes del acuerdo de desdoblamiento de sus acciones, que fue ejecutado en fecha 3 de
diciembre de 2015 por el Consejo de Administracién de la Sociedad (hecho relevante n® 231793),
haciendo uso de la delegacion a su favor realizada por la Junta General de Accionistas de fecha 29
de mayo de 2015. Dicho desdoblamiento de acciones supone que el valor nominal de las nuevas
acciones de Clase A sera de 0,25 euros por accion (anteriormente 0,50 euros por accion) y el valor
nominal de las acciones de Clase B de 0,05 euros por accion (anteriormente 0,10 euros por accion).

A 30 de junio de 2016, el capital social de la sociedad estd compuesto por 426.129.798 acciones
Clase Ay 261.425.110 acciones Clase B.

(b) Reservas

La disposicion del saldo de este epigrafe esta sujeta a la normativa legal aplicable de cada una de las
sociedades que forman el Grupo. A 30 de junio de 2016, un importe de 37.993 miles de Euros
equivalente al valor neto contable correspondiente a los gastos de investigacion y desarrollo
pendientes de amortizar de algunas sociedades espafiolas (42.762 miles de Euros a 31 de diciembre
de 2015) son, de acuerdo con la normativa aplicable, reservas indisponibles, que no podran ser
distribuidas hasta el momento en que dichos gastos de desarrollo hayan sido amortizados.

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta
reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la reserva legal de la sociedad dominante
asciende a 23.921 miles de Euros

(c) Acciones Propias

A 30 de junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 la compafiia no dispone de acciones propias de
Clase A.

El movimiento de las acciones propias de Clase A durante el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2015 es el siguiente:

N° de acciones clase A Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 1.967.265 69.134
Enajenaciones clase A (1.967.265) (69.134)
Saldo al 30 de junio de 2015 0 0

EI movimiento de las acciones propias de Clase B durante el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2016 es el siguiente:
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N° de acciones clase B Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 4.038.570 58.575
Adquisiciones clase B 1.132.322 16.166
Enajenaciones clase B no efectivo (876.777) (12.716)
Saldo al 30 de junio de 2016 4.294.115 62.025

En Marzo de 2016, el grupo entregé 876.777 acciones propias (Acciones de Clase B) a los
accionistas minoritarios de Progenika como contraprestacion del 16,465% adquirido (véase nota 3).

Las adquisiciones de acciones de Clase B incluyen la compra de las acciones Clase B a los
accionistas vendedores de Progenika, a través de las que Grifols ejerce la opcién de recompra en
efectivo por un importe de 11.035 miles de euros. Este importe se ha considerado como opcion de
recompra en efectivo utilizado en actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo.

El movimiento de las acciones propias de Clase B durante el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2015 es el siguiente:

N° de acciones clase B Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 5.653 118
Adquisiciones clase B 2.014.285 58.457
Enajenaciones clase B (653) -
Saldo al 30 de junio de 2015 2.019.285 58.575

(d) Distribucion de resultados

Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes son aplicados de acuerdo a lo
aprobado en las respectivas Juntas Generales de Accionistas y la propuesta de distribucion de
resultado para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 se presenta como parte del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado.

Los siguientes dividendos fueron pagados durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2016:

Seis meses terminados el 30 de junio de 2016

0,

o sobre_: Euros_ Por Miles de Euros

valor nominal Accion

Acciones ordinarias 53% 0,13 56.493
Acciones sin voto 265% 0,13 34.136
Acciones sin voto (dividendo preferente) 20% 0,01 2.614
Total dividendos Pagados 93.243

Los siguientes dividendos fueron pagados durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2015:
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Seis meses terminados el 30 de junio de 2015

0,
% sobre_z Euros_ por Miles de Euros
valor nominal Accion
Acciones ordinarias 59% 0,30 62.873
Acciones sin voto 300% 0,30 37.976
Acciones sin voto (dividendo preferente) 10% 0,01 1.307
Total dividendos Pagados 102.157

(e) Plan de acciones restringido.
El grupo ha establecido un Plan de Acciones Restringido (en adelante RSU por sus siglas en inglés),

para ciertos empleados (véase nota 16). Este compromiso serd liquidado en instrumentos de
patrimonio y el devengo acumulado es de 6.849 miles de Euros, neto de impuestos

(11) Pasivos Financieros

El detalle de los pasivos financieros no corrientes a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015
€s como sigue:

Miles de Euros

Pasivos financieros 30/06/2016 31/12/2015

Obligaciones no corrientes (a) 777.911 781.416
Deuda Senior Asegurada (b) 3.580.339 3.664.252
Otros créditos 117.629 120.326
Pasivos por arrendamientos financieros 5.609 5.852
Otros pasivos financieros no corrientes 31.295 25.808
Total Pasivos financieros no corrientes 4.512.783 4.597.654
Obligaciones corrientes (a) 91.601 79.531
Deuda Senior Asegurada (b) 77.051 74.165
Otros créditos 19.532 27.002
Derivados Financieros (nota 17) 0 7.375
Pasivos por arrendamientos financieros 3.755 5.656
Otros pasivos financieros corrientes 23.207 68.768
Total Pasivos financieros corrientes 215.146 262.497

Con fecha 17 de marzo de 2014 el Grupo finaliz6 el proceso de refinanciacion de su deuda. El
importe total de deuda refinanciada asciende a 5.500 millones de délares (4.075 millones de
Euros) y representa el importe total de deuda de Grifols, incluyendo el préstamo puente de 1.500
millones de dolares obtenido para la adquisicion de la unidad de diagndéstico transfusional de
Novartis. A consecuencia del proceso de refinanciacion, la estructura de deuda del grupo consiste
en un préstamo a largo plazo de 4.500 millones de ddlares con inversores institucionales y bancos
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dividido en dos tramos (Tramo A y Tramo B), y una emision de bonos corporativos senior no
asegurados por importe de 1.000 millones de dolares (Senior Unsecured Notes).

Con fecha 28 de octubre de 2015 el Grupo ha recibido un préstamo adicional del Banco Europeo
de Inversion por un importe total de 100 millones de Euros, vencimiento en 10 afios, un tipo de
interés fijo y un periodo de carencia de dos afios. El préstamo sera utilizado para apoyar las
inversiones destinadas a I+D del Grupo que se centran, principalmente, en la bisqueda de nuevas
indicaciones para las proteinas plasmaticas.

(a) Bonos corporativos senior no asegurados

Con fecha 5 de marzo de 2014, Grifols Worldwide Operations Limited, una compafiia participada
100% por Grifols, S.A., cerr6 su emision prevista de bonos corporativos senior no asegurados por
un importe de 1.000 millones de délares, con vencimiento en 2022 y que devengaran un interés
anual del 5,25%. Estas obligaciones reemplazan los bonos corporativos senior no asegurados que
se emitieron en 2011 por un importe de 1.100 millones de délares, vencimiento en 2018 y un
cupdn anual del 8,25%. Con fecha 29 de mayo de 2014, los bonos han sido admitidos a cotizacion
en la Bolsa de Irlanda (“Irish Stock Exchange”).

Los costes de financiacién no amortizados de dichos bonos ascienden a 123 millones de Euros a
30 de Junio de 2016 y a 137 millones de Euros a 31 de diciembre de 2015.

El total de principal mas los intereses a pagar de los bonos corporativos senior no asegurados es

como sigue:
Bonos corporativos senior no asegurados
Principal+Intereses en miles de Principal+Intereses en miles de
dolares Euros
Vencimiento
2016 26.250 23.644
2017 52.500 47.289
2018 52.500 47.289
2019 52.500 47.289
2020 52.500 47.289
2021 52.500 47.289
2022 1.026.250 924.382
Total 1.315.000 1.184.471

El detalle y movimiento de los bonos senior no asegurados y pagarés, sin considerar los costes de
financiacion no amortizados, a 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015 es como sigue:

Miiles de Euros

Ajustes por

Saldo inicial a Emisiones Recompras o tipo de Saldo final a
01/01/16 reembolsos cambio y 30/06/2016
otros
Emision de pagarés (valor
. 68.388 82.791 (68.718) -- 82.461
nominal)
Bonos corporativos se_nlor no 918.527 _ _ (17.788) 900.739
asegurados (valor nominal)
986.915 82.791 (68.718) (17.788) 983.200
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(o}

Emision de pagarés (valor
nominal)

Bonos corporativos senior no
asegurados (valor nominal)

(b) Deuda senior asegurada

Miiles de Euros

Ajustes por

Saldo inicial a Emisiones Recompras o tipo de Saldo final a
01/01/15 reembolsos cambio y 30/06/2015
otros
55.572 67.977 (56.550) - 66.999
823.655 - -- 70.080 893.735
879.227 67.977 (56.550) 70.080 960.734

Con fecha 17 de marzo de 2014, el Grupo refinanci6 su deuda senior asegurada. La nueva deuda
senior consiste en un Tramo A (TLA) que asciende a 700 millones de dolares con un margen de
2,50 puntos basicos sobre US Libor y un vencimiento en 2020, y un tramo B (TLB) que asciende a
3.250 millones de ddlares y 400 millones de Euros con un margen de un 3,00% sobre Libor y
Euribor respectivamente, y un vencimiento en 2021. Adicionalmente, se cancel6 el derivado

implicito a la antigua deuda senior.

Los costes de financiacion no amortizados de la deuda senior ascienden a 167 millones de Euros a
30 de junio de 2016 y 190 millones de Euros a 31 de diciembre de 2015.

Las nuevas condiciones de la deuda senior asegurada son las siguientes:

Tramo A: Préstamo amortizable a seis afios

= USTramoA:
Principal inicial por un importe total de 700 millones de dolares.

Margen aplicable de 250 puntos basicos (pb) sobre US Libor a 1 mes.
Sin floor sobre US Libor.

El detalle por vencimiento del principal del Tramo A a 30 de junio de 2016 es el siguiente:

Vencimiento

2016
2017
2018
2019
2020

Total

Tramo A en Dolares

M oneda Principal en Miles de Dolares Principal en Miles de Euros
Doélares 26.250 23.644
Délares 52.500 47.289
Dolares 52.500 47.289
Délares 380.625 342.844
Délares 122.500 110.340
Délares 634.375 571.406

0 Tramo B: préstamo a siete afios dividido en dos tramos: US Tramo B y Tramo B en Euros.
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= USTramoB:
o Principal inicial por importe de 3.250 millones de ddlares.
o Margen aplicable de 300 puntos basicos sobre US Libor a 1 mes.
o Sin floor sobre US Libor.

= Tramo B en Euros:

° Principal inicial por importe de 400 millones de Euros.
° Margen aplicable de 300 puntos basicos sobre Euribor a 1 mes.
° Sin Floor sobre Euribor.

El detalle por vencimiento del principal del Tramo B a 30 de junio de 2016 es el siguiente:

Tramo B en Ddélares Tramo B en Euros
Moneda Pr|n0|pal,en Miles de Principal en Miles Moneda Principal en Miles
Dolares de Euros de Euros

Vencimiento
2016 Dolares 16.250 14.637  Euros 2.000
2017 Dolares 32.500 29.274  Euros 4.000
2018 Délares 32.500 29.274  Euros 4.000
2019 Dolares 32.500 29.274  Euros 4.000
2020 Dolares 32.500 29.274  Euros 4.000
2021 Dolares 3.030.625 2.729.801  Euros 373.000
Total Ddlares 3.176.875 2.861.534  Euros 391.000

0 Linea de crédito senior revolving de 300 millones de ddlares: Vencimiento en 27 de febrero de
2019. A 30 de junio de 2016 no ha sido dispuesta ninguna cantidad de dicha linea.

El total de principal mas los intereses de los tramos A y B de la deuda senior por vencimiento es

como sigue:
Miles de Euros
Deuda Senior Tramo A Deuda Senior Tramo B

Vencimiento

2016 33.632 80.296
2017 64.751 151.344
2018 64.416 157.530
2019 356.563 163.976
2020 111.432 170.286
2021 -- 3.125.462

Total 630.794 3.848.894

La emision de bonos corporativos senior no asegurados y la deuda senior estan sujetos al
cumplimiento del ratio financiero (“covenant”) de apalancamiento. A 30 de junio de 2016 el Grupo
cumple con este ratio financiero.

Los préstamos de deuda senior y revolving estan garantizados por Grifols, S.A. y otras empresas del

Grupo significativas que, conjuntamente con Grifols, S.A., representan, de forma agregada, como
minimo el 80% de los activos consolidados y del EBITDA consolidado del Grupo.
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Los bonos han sido emitidos por Grifols Worldwide Operations Limited y estan garantizados, en
una base senior no asegurada, por Grifols, S.A. y por subsidiarias de Grifols, S.A. que han sido
designadas como garantes y co-prestatarias en el nuevo contrato de crédito (New Credit Facilities).
Las sociedades garantes son Grifols, S.A., Biomat USA, Inc, Grifols Biologicals Inc., Grifols
Shared Services North America, Inc., Grifols Diagnostic Solutions Inc., Grifols Therapeutics, Inc.,
Instituto Grifols S.A. and Grifols Worldwide Operations USA, Inc.

(12) Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos de personal por funciones es el siguiente:

Miles de Euros
Seis meses Seis meses Tres meses Tres meses
terminados el 30 terminados el 30 terminados el 30 terminados el 30
de junio de 2016 de junio de 2015 de junio de 2016 de junio de 2015

Coste de la venta 316.710 288.857 154.283 148.983
Investigacion y Desarrollo 39.954 38.135 19.560 19.277
Gastos de distribucidn, generales 151.180 129.019 77,684 67,529

y administrativos

507.844 456.011 251.527 235.789

El detalle de los gastos de amortizacion por funciones es el siguiente:

Miles de Euros
Seis meses Seis meses Tres meses Tres meses
terminados el 30 terminados el 30 terminados el 30 terminados el 30
de junio de 2016 de junio de 2015 de junio de 2016 de junio de 2015

Coste de la venta 63.753 50.471 31.443 26.949
Investigacion y Desarrollo 6.619 6.948 3.219 3.527
Gastos de distribucion, generales 30.543 32.713 15.185 15.993
y administrativos

100.915 90.132 49,847 46.469
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(13) Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:

Ingresos financieros

Gastos financieros derivados de la emisién de
bonos corporativos senior no asegurados
Gastos financieros derivados de la deuda senior
Gastos financieros derivados de la cesion de
deuda (nota 9)

Capitalizacion intereses

Otros gastos financieros

Gastos financieros

Variacién a valor razonable instrumentos
financieros (nota 17)
Diferencias de cambio

Resultado Financiero

(14) Situacién Fiscal

Miles de Euros

Seis meses
terminados el
30 de junio de

Tres meses
terminados el
30 de junio de

Seis meses Tres meses
terminados el  terminados el
30 de junio de 30 de junio de

2016 2015 2016 2015
3.924 3.063 2.010 1.661
(36.701) (36.025) (18.130) (18.663)
(84.196) (79.807) (41.465) (41.387)
(2.765) (2.676) (1.086) (1.804)
4.936 4519 2.489 2.331
(5.345) (5.351) (2.649) 948
(124.071) (119.340) (60.841) (58.575)
(7.426) (11.860) (2.870) (6.004)
3.409 (7.085) 6.103 1.942
(124.164) (135.222) (55.598) (60.976)

Para el calculo del impuesto sobre beneficios devengado en este periodo se ha utilizado la tasa
impositiva que resultaria aplicable a las ganancias totales esperadas para el ejercicio anual, de forma que
el gasto por impuesto del periodo intermedio sera el resultado de aplicar la tasa impositiva efectiva
media anual del resultado antes de impuestos del periodo intermedio. La tasa fiscal efectiva consolidada
del Grupo aumenta de un 22% en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 a un 23,5%
en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, principalmente debido a un cambio en la

composicién del beneficio por paises.

La direccion del Grupo no espera que surja ningln pasivo significativo derivado de las inspecciones en
curso a compafiias del Grupo en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016

(15) Operaciones Discontinuadas

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015, el Grupo no

ha discontinuado ninguna operacion.
(16) Compromisos y Contingencias

(a) Contingencias

Los litigios en los cuales es parte la Sociedad o las compafiias del Grupo son los siguientes:

« El Grupo sigue llevando a cabo una investigacion interna, la cual ya habia empezado antes de
la adquisicion de Talecris, en relacion con posibles incumplimientos de la ley de practicas
corruptas extranjeras (FCPA por sus siglas en inglés) de las cuales Talecris tuvo conocimiento
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en el contexto de una revision no relacionada con este asunto. La investigacion FCPA la esta
Ilevando a cabo un asesor juridico externo. En un principio, la investigacion se centré en las
ventas a determinados paises del centro y este de Europa, en concreto Bielorrusia y Rusia,
aunque también se estan revisando las practicas comerciales en Brasil, China, Georgia, Irdn y
Turquia y en otros paises que la investigacion estime oportunos.

En julio de 2009, el grupo Talecris se puso en contacto de forma voluntaria con el
Departamento de Justicia de Estados Unidos (DOJ por sus siglas en inglés) para informarles de
una investigacion interna que el Grupo estaba llevando a cabo referente a posibles
incumplimientos de la ley de practicas corruptas extranjeras (FCPA por sus siglas en inglés) en
ciertas ventas a determinados paises del centro y este de Europa y para ofrecer la colaboracion
del Grupo en cualquier investigacion que la DOJ quisiera realizar. Como resultado de esta
investigacion, el Grupo suspendid los envios a algunos de estos paises. En algunos casos, y
cuando las circunstancias asi lo requerian, el Grupo estableci6 salvaguardias que supusieron la
finalizacion de la colaboracion con consultores y la interrupcion o finalizacién de las relaciones
con los distribuidores en paises que estaban siendo investigados.

Como consecuencia de la investigacion, el contrato con el distribuidor en Turquia de Talecris
fue rescindido y las partes llegaron a un acuerdo. En noviembre de 2012 el Grupo recibié una
comunicacion de la DOJ notificando el cierre del expediente abierto, sin perjuicio de que este
pudiera reabrirse en un futuro si surgiese nueva informacion. EI Grupo continla el proceso
exhaustivo de revision de las potenciales practicas irregulares.

Asimismo, la Compafiia inicidé una investigacion en ltalia en relacion con el proceso judicial
penal abierto en Napoles contra 5 empleados de la Compaifiia, incluyendo al anterior Director
General.

De los citados 5 empleados de la Compafiia inicialmente imputados, el Tribunal de N&poles
resolvié absolver a 3 de ellos, continuando el proceso judicial solo contra los restantes 2
empleados. Asimismo, la Compafiia ha finalizado la investigacion interna abierta en Italia como
consecuencia del citado proceso judicial, y en Noviembre de 2015 se reunié con el DOJ para
informarles de las conclusiones alcanzadas tras dicha investigacion.

Aunque el proceso judicial en Napoles esta sub itdice y se sigue, tras la reunion mantenida el
pasado mes de Noviembre, a la espera de la decision final del DOJ, la Compafiia asi como sus
asesores legales consideran remota la posibilidad de que dicho asunto llegue a afectar a sus
estados financieros.

Ademés de lo anterior y como parte del proceso exhaustivo de revision de potenciales practicas
irregulares que esta llevando a cabo el Grupo en relacion con sus recientes adquisiciones, la
Compafiia inicié una investigacion interna en México asi como en la Republica Checa para
revisar las practicas comerciales en dichos paises. Ambas investigaciones han finalizado, sin
haber detectado ninguna préctica significativa que pudiera suponer un incumplimiento del
FCPA.

Los asesores legales recomiendan limitar el desglose en estas cuentas anuales consolidadas a la
informacién precedente, dado que el asunto esta sub iudice.

 El Grupo como consecuencia de la adquisicion de la unidad de Diagndstico transfusional

entiende de que pueden haber existido practicas comerciales y contractuales inadecuadas que
podrian originar potenciales contingencias.
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(b) Compromisos

Plan de Acciones Restringido

Para el bonus de 2015 y 2014, el Grupo estableci6 un Plan de Acciones Restringido (en adelante RSU
por sus siglas en inglés), para ciertos empleados. Con este plan, el empleado puede optar por recibir
hasta el 50% de su bonus anual en acciones ordinarias de Clase B sin derecho a voto (Acciones Grifols
Clase B) o Grifols American Depositary Shares (Grifols ADS), y el Grupo lo igualard con una
aportacion adicional del 50% en RSU’s.

Las acciones de Clase B Grifols y Grifols ADS se valoran a la fecha de pago del bonus, y no se pagaran
dividendos con respecto a estas acciones.

Estas RSU’s tendran un periodo de devengo de 2 afios y 1 dia y, posteriormente seran canjeadas por
Acciones de Clase B de Grifols o0 ADS (American Depositary Share representando 1 Accién de Clase
B).

Si un empleado elegible deja la empresa o es cesado antes del periodo de devengo, no tendra derecho a
las RSU’s adicionales.

Este compromiso es tratado como un instrumento de patrimonio y el total acumulado reconocido a 30 de
Junio de 2016 es de 9.132 miles de Euros (4.532 miles de Euros a 31 de Diciembre de 2015).

(17)  Instrumentos Financieros

Valor razonable

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el valor razonable de los bonos corporativos senior no
asegurados y de la deuda senior asegurada es como sigue:

Miles de Euros

Valor razonable a Valor razonable a o
Nivel jerarquico

30/06/2016 31/12/2015
Bonos corporativos senior no
asegurados 908.057 927.712 Level 1
Deuda senior asegurada (tramos Ay B) 3.842.474 3.929.517 Level 1

Los derivados financieros han sido valorados atendiendo a valores observables de mercado (nivel 2 de
la jerarquia del valor razonable). La técnica de valoracion para el nivel 2 esta basada en broker quotes.
En base a contratos similares negociados en un mercado activo, las cuotas reflejan las transacciones
reales en instrumentos parecidos.

El valor razonable de los activos financieros y del resto de pasivos financieros no difiere
significativamente de su valor contable.

Derivados financieros

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 en el Grupo se encuentran registrados en libros
los siguientes derivados:
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Miiles de Euros

Derivados Financieros Moneda Nocional a Nocional a Valoracion Valoracion Vencimiento
30/06/2016 31/12/2015 al 30/06/16 al 31/12/15

Swap de tipo de
interés (Coberturade Dolares -~ 694.445.000

Flujos de efectivo)
Swap de tipo de

(6.789)  30/06/2016

interés (Coberturade Euros - 100.000.000 - (586) 31/03/2016
Flujos de efectivo)

Swap Option Euros -- 100.000.000 -- --  31/03/2016
Opcién de compra

(nota 3) Délares N/A N/A 9.007 --  30/04/2019
Total 9.007 (7.375)

Total Activos (notas 3y 8) 9.007 --

Total Pasivos (nota 11) -- (7.375)

(a) Instrumentos financieros derivados a valor razonable con cambios en resultados
Los instrumentos financieros derivados que no cumplen con los criterios de la contabilidad de
cobertura se clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

(b) Instrumentos financieros derivados de cobertura

A 30 de junio de 2016 el Grupo no tiene derivados financieros de cobertura.

(18) Transacciones con Partes Vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son propias del trafico ordinario del Grupo y han sido realizadas
en condiciones de mercado.

Los importes de las transacciones del Grupo con empresas vinculadas durante el periodo de seis meses
finalizado a 30 de junio de 2016 son los siguientes:

Miles de Euros
Entidades Personal clave de ~ Otras partes Administradores

asociadas la direccion vinculadas de la Sociedad

Compras de mercaderias (7.011) - - -
Otros gastos por servicios (3.067) - (2.600) (454)
Gastosj por arrendamientos 3 3 (2.496) B
operativos
Remuneraciones -- (4.288) -- (1.577)
Ingresos financieros 1.294 -- -- -

(8.784) (4.288) (5.096) (2.031)
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Los importes de las transacciones del Grupo con empresas vinculadas durante el periodo de seis meses
finalizado a 30 de junio de 2015 son los siguientes:

Miles de Euros

Entidades Personal clave de  Otras partes Administradores

asociadas la direccion vinculadas de la Sociedad
Ventas netas 157 -- -- --
Otros gastos por servicios - -- (3.930) (394)
Gastos_ por arrendamientos (3.642)
operativos - -- -
Acuerdos I+D (17.335) -- -- --
Compra de activos fijos - -- (276.457) -
Venta de activos fijos - -- 12.000 -
Remuneraciones - (3.620) -- (1.893)
Ingresos financieros 721 -- -- -

(16.457) (3.620) (272.029) (2.287)

Los importes de las transacciones del Grupo con empresas vinculadas durante el periodo de tres meses
finalizado a 30 de junio de 2016 son los siguientes:
Miles de Euros

Entidades Personal clave de  Otras partes Administradores

asociadas la direccion vinculadas de la Sociedad
Compras de mercaderias (7.011) -- - -
Otros gastos por servicios (1.737) -- (1.300) (226)
Gastosj por arrendamientos 3 3 (1.248) B
operativos
Remuneraciones - (1.826) - (789)
Ingresos financieros 729 -- -- -

(8.019) (1.826) (2.548) (1.015)

Los importes de las transacciones del Grupo con empresas vinculadas durante el periodo de tres meses
finalizado a 30 de junio de 2015 son los siguientes:

Miles de Euros

Entidades Personal clave de Otras partes Administradores

asociadas la direccion vinculadas de la Sociedad
Ventas netas 82 -- -- --
Otros gastos por servicios -- - (1.956) (233)
Gastos por arrendamientos
operativos -- - (1.248) -
Acuerdos 1+D (9.306) - - -
Remuneraciones -- (1.479) - (953)
Ingresos financieros 566 - - --

(8.658) (1.479) (3.204) (1.186)
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Durante el segundo trimestre de 2015, el grupo llevo a cabo transacciones a precio de mercado con una
empresa vinculada por importe de 12.695 miles de Euros relacionados con operaciones con acciones
propias.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por cuenta de los miembros
del Consejo de Administracion ni de los miembros del personal clave de la direccion a titulo de garantia,
ni obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administracion ni de los miembros de personal clave de la direccion.
Adicionalmente, tal y como se detalla en la nota 29(c) de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, ciertos administradores y personal
clave de la direccidn de la compafiia cuentan con compromisos de indemnizaciones.
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INFORME DE GESTION PRIMER SEMESTRE 2016
DISCUSION Y ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA Y R ESULTADOS DE GRIFOLS SA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El informe de gestion correspondiente al periodsdis meses terminado el 30 de junio de 2016 dwbe s
leido conjuntamente con los estados financierosrinédios resumidos consolidados correspondientes al
mismo periodo y las notas correspondientes. Loseotemios y andlisis incluidos en el informe pueden
contener proyecciones y consideraciones a futum iqmplican riesgos e incertidumbres. Consulte akdv
legal incluido al final del documento.

Situacion del negocio

Grifols es una compafiia lider mundial especializadael desarrollo, produccién y distribucion de
medicamentos bioldgicos derivados del plasma. Témise especializa en el suministro de soluciones
intravenosas, productos de nutricion, bolsas dgream instrumentos de diagnéstico y reactivos pacaen
hospitales y clinicas. Los hemoderivados son pragefiue se encuentran en el plasma humano, quenna
aisladas y purificadas, tienen uso terapéutico. hesoderivados se utilizan para tratar la hemofiba
inmunodeficiencias, enfermedades infecciosas yamplia gama de enfermedades graves y con frecuencia
potencialmente mortales. Los productos y servidm&rifols son utilizados por médicos y especiatdiste la
salud en todo el mundo para diagnosticar y tratdosapacientes con hemofilia, inmunodeficiencias,
enfermedades infecciosas y otras condiciones medica

Grifols fabrica sus hemoderivados en su plantaaionamiento de plasma cerca de Barcelona, Espafia
que tiene una capacidad de 4,2 millones de litmysapo, y su planta en Los Angeles, Californiaaéss
Unidos, que actualmente tiene una capacidad apesddnde 2,3 millones de litros por afio. También @uen
con una planta en Clayton, Carolina del Norte, d&stadJnidos, tras la adquisicién de Talecris. Lanfalade
Clayton es una de las fabricas de produccion deotlerivados méas grandes del mundo, y cuenta con
capacidad de fraccionamiento, purificacién, doatfion y acabado de hemoderivados. La nueva planta d
fraccionamiento de Clayton, aprobada por la FDAnalés del 2014, duplica la capacidad de produccion
hasta cerca de 6 millones anuales de litros. Laddpd de fraccionamiento conjunta en Espafia yd&sta
Unidos es de 12,5 millones de litros de plasmalasua

Grifols estad organizada en cuatro divisiones: Barsm, Hospital, Diagnostic y “Raw Materials &
Others”. Tras la adquisicion, las operaciones decfia se incorporaron a la Division Bioscienceststite y
el negocio de la unidad de diagnéstico transfusiadguirido a Novartis se ha incorporado a la divide
Diagnéstico.

+ Biosciencela Division Bioscience incluye actividades rela@das con la fabricacion de hemoderivados
para uso terapéutico, incluyendo la recogida, sisalicuarentena, clasificacion, fraccionamiento y
purificacién de plasma, asi como la venta y diatibn de los productos finales. Los principalesgipe
productos de plasma fabricados son IVIG, Factorl,VA1PI y albimina. También fabrica
inmunoglobulinas intramusculares (hiperinmunes), AT Factor 1X y el componente de la
tromboplastina plasmatica o PTC. Tras la adquisiciéds operaciones de Talecris se incorporaron a la
Division Bioscience existente. La diversificacior th Divisidbn Bioscience, junto con la expansion
geografica, ha permitido que la compafiia se adapds demandas de los pacientes y los profesionales
sanitarios y asi afiadir valor a los servicios éffex Bioscience, es la division con mayor peso en
relacion a los ingresos totales. Las ventas dévisi@h fueron de 1.559,3 millones de euros, 0%b%,

y de 1.457,4 millones de euros, o el 76,7%, dearigeesos netos totales de Grifols para los seiemes
finalizados el 30 de junio de 2016 y el 30 de juhea2015, respectivamente.

+ Diagnostic La Divisién Diagnostic se centra en la investigac desarrollo, fabricacion y
comercializacién de productos de diagnéstico iroyiincluyendo instrumentos de andlisis, reactiyos
software para el diagnéstico, asi como los produptya bancos de sangre. Concentra sus actividades
dos areas: Medicina Transfusional que agrupa lgeaies de tipaje y andlisis sanguineo y en analisis
clinico. Los principales clientes de la division diagnostico son los centros de donaciéon de sangre,
laboratorios de analisis clinicos y servicios deunohematologia hospitalarios. Desde enero de 2814,
division incluye la unidad de diagnéstico transbasil adquirida a Novartis, que incluye productos y
sistemas para realizar analisis de sangre de demagmtuebas moleculares dirigidas a la deteccién de
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agentes patégenos de enfermedades infecciosamneldas con transfusiones, como el VIH, la hepatiti
B, hepatitis C y el virus del Nilo Occidental. Lavi3ién Diagnostic representé 316,8 millones deosur

0 16,2% de los ingresos, y 344,0 millones de ewrds,1%, de los ingresos netos totales de Grifata

el periodo de seis meses al 30 de junio de 2016pgréodo de seis meses al 30 de junio de 2015,
respectivamente. Consulte la Nota 3 de los estammscieros anuales consolidados del ejercicio 2015

+ Hospital. La Division Hospital fabrica y, en ciertos casiostala y distribuye, productos a los hospitales,
tales como soluciones parenterales y enteralasdtig de nutricion enteral y parenteral, que seleen
casi exclusivamente en Espafia y Portugal, y queseptaron 46,5 millones de euros, 0 2,4%, y 49,3
millones de euros , 0 2,6%, de los ingresos netiades para el periodo de seis meses al 30 de gignio
2016 y el periodo de seis meses al 30 de junidib,2espectivamente.

+ “Raw Materials & Others”.Esta divisidbn se compone principalmente de loseisgs provenientes de las
actividades de ingenieria de Grifols Engineerindy. 8esarrolladas para terceros, ademas de lossiogre
obtenidos en virtud de los acuerdos con Kedriangeesos por royalties de las divisiones de Biosme
y Diagnostic, incluyendo los royalties adquiridaatp al negocio de diagnéstico transfusional adidmir
a Novartis. Los ingresos de la division fueron028jllones de euros, un 1,5%, de los ingresosdstyl
49,9 millones de euros, un 2,6%, de los ingrestssrtetales de Grifols el periodo de seis mesa$ de
junio de 2016 y el periodo de seis meses al 30rde e 2015, respectivamente.

Bases de Presentacion
NIIF-UE

Los estados financieros intermedios resumidos diolagios correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016 y 30 de junio 2(badelante estados financieros intermedios)stdm
preparados de acuerdo con las Normas Internac®ui@dnformacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea (en adelante NIIF-UE) y que, a efectoLailapo Grifols, no presentan diferencias con ladidas
por el International Accounting Standards BoardSBj y, en particular, de acuerdo a la NIC 34 deadiss
Financieros Intermedios. Estos estados financietesmedios no contienen toda la informacion reigaer
para la elaboracion de unas Cuentas Anuales y dedeteidos conjuntamente con las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo correspondientes al ejer2i@el5s.

Factores que afectan a la Situacion Financiera ydoResultados de las Operaciones de Grifols
Control de Precios

Los hemoderivados, al igual que otros productoga@rs, estan sujetos a controles de precios exthowu
de los mercados donde se comercializan, entreefipafia y otros paises de la Union Europea. Léeexia
de controles de precios ha afectado negativamentd gasado, y podria afectar en el futuro la ddpdcde
la compafiia para mantener o aumentar precios yema&sgrutos.

A consecuencia de la adquisicién de Talecris erl 2Bd& aumentado considerablemente la presencia en
los Estados Unidos. Los Estados Unidos es el pahechercado del mundo de hemoderivados y los mwecio
de estos productos en la actualidad no estan dagjlaon la excepcion de ciertos programas de salud
publicos.

Restricciones al suministro de plasma

El plasma es la materia prima principal utilizadala produccion de hemoderivados. La capacidad para
continuar aumentando ingresos depende sustanci@menun mayor acceso al plasma. Grifols obtiene el
plasma principalmente a través de su red de cedéroscogida de plasma en los Estados Unidos yegror
medida, a través de acuerdos con terceros.

Un aumento continuo de la demanda de hemoderiyaaiir$a dar lugar a restricciones de suministrolen e
sector. Para dar respuesta a esta restricciongl&hf algunos de sus competidores podrian abrivozue
centros de obtencién de plasma.

A cierre del 2015 Grifols contaba con 159 centresrecogida de plasma ubicados por todo Estados
Unidos. La expansion de la red de centros de rdaatg plasma se ha producido a través de una caoain
de crecimiento orgénico, adquisiciones y la apartleg nuevos centros. La adquisicion de SeraCamraah
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Biomat USA.) en 2002; PlasmaCare, Inc. en el afib Zfusionado con Biomat USA 2015); ocho centros de
recogida de plasma adquiridos a una subsidiarBactéer en 2006; cuatro centros de recogida de lagen
Bio-Medics, Inc. en 2007; y un centro de recogida plasma de Amerihealth Plasma LLC en 2008
proporcionaron acceso sostenible al plasma de &stddidos. A raiz de la adquisicién de Talecrigugno

de 2011 se incorporaron 67 centros adicionalesraday en 2012, se compraron tres centros situados
Estados Unidos a Cangene Corporation, una empiafsarbacéutica canadiense.

En 2015, se recogieron aproximadamente 8,2 milloieektros de plasma (incluyendo plasma necesario
para la produccion de hiperinmunes “specialty plsynplasma comprado a terceros). Grifols estima qu
podra satisfacer sus necesidades de plasma h&a7eh través de: (i) plasma recogido en su rezkd&os
propios y (ii) compras de plasma a terceros emudide diversos acuerdos, aproximadamente 1 milgn d
litros de plasma al afio. En 2015 se ha iniciadplan a 5 afios para abrir nuevos centros que perinéeer
frente a crecimientos futuros de la demanda.

Principales Politicas Contables NIIF

La preparacion de estos estados financieros inthosi@éesumidos consolidados de acuerdo con la NIC
34, requiere la realizacion de juicios, estimacsoadipotesis que pueden afectar el valor de agtpasivos,
ingresos, gastos reportados y contingencias. Ctendal Nota 4 de los estados financieros anuales
consolidados del ejercicio 2015 para una descripd&iallada de las principales politicas contables.

Algunas de las politicas contables son criticagjye requieren de juicios subjetivos y complejos a
menudo implican el uso de estimaciones sobre hgqakoson inherentemente inciertas. La compafiiaaaplic
estas metodologias de estimacion de manera consisteda afio. Con excepcién de los cambios negssari
derivados de la emision de nuevas directrices btegano se han producido cambios significativodaen
aplicacion de politicas contables durante el periatlque hacen referencia estos estados financieeos
compaiiia revisa periédicamente las politicas ynestiones junto al Comité de Auditoria del ConsEjolas
notas siguientes se incluye un resumen de ladgaalitontables fundamentales para la preparaci@stis
estados financieros intermedios resumidos consinsla

Combinaciones de negocio

El Grupo aplica la NIIF 3 revisada “Combinacionesraegocios” en las transacciones realizadas a parti
del 1 de enero de 2010. En las combinaciones decitsy el Grupo aplica el método de adquisicion. La
fecha de adquisicion es aquella en la que el Gobgiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquiserdbolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados condiguigicién se reconocen como gasto a medida que se
incurren. Los costes relacionados con la ampliadércapital son imputados a Patrimonio Neto cuao
efectda la ampliacion de capital y los costes spordientes a gastos de financiacién son dedudebs
pasivo financiero cuando éste es reconocido.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicién lbisascadquiridos y los pasivos asumidos por survalo
razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasimntingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surjan de sucesos gagapvalor razonable pueda ser medido con fosulli
Se exceptla de la aplicacion de este criterio adtigos no corrientes o grupos enajenables delérsentos
gue se clasifiqguen como mantenidos para la venta.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican ygiesi para su valoracién posterior sobre la badesde
acuerdos contractuales, condiciones econdmicagtjcpsl contables y de explotacion y otras condigson
existentes en la fecha de adquisicion, exceptodatratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion gediee y el importe neto de los activos adquiriddgsy
pasivos asumidos, menos el valor asignado a ldgipaciones no dominantes, se registra como farelo
comercio.

Cuando la combinacién de negocios solo se ha patbterminar de forma provisional, los ajustes a los
valores provisionales Unicamente incorporan infaigrarelativa a los hechos y circunstancias qustiexi
en la fecha de adquisicion y que, de haber sidoadaos, hubieran afectado a los importes reconscato
dicha fecha. Transcurrido dicho periodo, sélo sdizen ajustes a la valoracién inicial por una eccion de
error. El beneficio potencial de las pérdidas fisey otros activos por impuesto diferido de lawadda no
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registrados por no cumplir los criterios para sson@cimiento en la fecha de adquisicion, se colizaben la
medida en que no se corresponda con un ajusteededp de valoracidon, como un ingreso por impuesto
sobre beneficios.

Inmovilizado material
0] Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizadotemi@ se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de &la vitil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion o coste atlibanenos su valor residual. El Grupo determinaast@de
amortizacion de forma independiente para cada coemte de un elemento de inmovilizado material que
tiene un coste significativo en relacién al costaltdel elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizadaterial se determina mediante la aplicacién de los
criterios gue se mencionan a continuacion:

Método de Amortizacic¢ Coeficiente
Construcciones Lineal 1% - 3%
Otras instalaciones, instalaciones técnicas y magjai Lineal 4%- 10%
Otro inmovilizado material Lineal 7% -33%

El Grupo revisa el valor residual, la vida util lyneétodo de amortizacion del inmovilizado mateshl
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones enchiterios inicialmente establecidos se reconocenacun
cambio de estimacion.

(ii) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial deliamt s6lo se capitalizan aquellos costes incurrigios
vayan a generar beneficios econdmicos futuros queusdan calificar como probables y el importeae |
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidadkste sentido, los costes derivados del manitemion
diario del inmovilizado material se registran esuttados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizadoenslt susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de los elementos tsihtis. En aquellos casos en los que el coste sle lo
elementos sustituidos no haya sido amortizado deddndependiente y no fuese practicable deternghar
valor contable de los mismos, se utiliza el cogtdadsustitucion como indicativo del coste de lesnentos
en el momento de su adquisiciéon o construccion.

(iii) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalGa y determina las pérdidas y lasretemes de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criteripge se mencionan en la seccién Activos Intangiplgs
siguiente.

Activos intangibles
0] Fondo de comercio

El fondo de comercio procede de combinaciones dmaies y se determina siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de megoci

El fondo de comercio no se amortiza, sino que sdizansu deterioro con una periodicidad anual o con
una frecuencia mayor en el caso en el que se laumbielentificado acontecimientos indicativos de una
potencial pérdida del valor del activo. A estoscfs, el fondo de comercio resultante de las coadimes
de negocios se asigna a cada una de las unidadesaderas de efectivo (UGE) o Grupos de UGEs que se
espera se vayan a beneficiar de las sinergias cdmrhinacion. Después del reconocimiento iniciafprdo
de comercio se valora por su coste menos las é&rgiar deterioro de valor acumuladas.




(ii) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos de investigacion y desariottarridos durante la fase de investigacion de
proyectos se reconocen como un gasto cuando seereuellos.

Los costes relacionados con las actividades derdéease capitalizan en la medida que:

+ El Grupo dispone de estudios técnicos que justifiaaviabilidad del proceso productivo;

» Existe un compromiso del Grupo para completar talpecion del activo de forma que se encuentre
en condiciones de venta o uso interno;

» El activo va a generar beneficios econémicos sirfteis;

» El Grupo dispone de los recursos técnicos y fireansi para completar el desarrollo del activo y ha
desarrollado sistemas de control presupuestarie gathtabilidad analitica que permiten hacer un
seguimiento de los costes presupuestados, las ioamiifnes introducidas y los costes realmente
imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamenteepdbrupo se determina siguiendo los mismos
principios que los establecidos en la determinadi@h coste de producciéon de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccion se realiegliante el abono de los costes imputables al aetivo
cuentas del epigrafe “trabajos realizados por epGipara su activo no corriente” de la cuenta ddigés y
ganancias consolidada.

Asimismo, los costes incurridos en la realizaciéradtividades que contribuyen a desarrollar elrvddo
los distintos negocios en los que opera el Grupslegonjunto se registran como gastos en la cunta
pérdidas y ganancias consolidada a medida que @erém. Asimismo y con caracter general, las
sustituciones 0 costes posteriores incurridos divosc intangibles, se registran como gasto, salve g
aumenten los beneficios econémicos futuros espermeldos activos.

(iii) Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se presentan enlahba consolidado por su valor de coste y, en daso
haberse producido una combinacién de negocios,spovalor razonable minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefiside estan sujetos a amortizacion sino a comprébaci
de deterioro que se realiza con una periodicidadlasomo minimo.

(iv) Activos intangibles adquiridos en combinacionesiegocios

El coste de los activos intangibles identificabdelgiuiridos en la combinacion de negocios de Talecri
incluye el valor razonable de los productos queeercializan actualmente y se encuentra incluihtrd
del epigrafe “Otros activos intangibles”.

El coste de los activos intangibles identificabéelsuiridos en la combinacién de negocios del Grupo
Progenika incluye el valor razonable de los proasiajue se comercializan actualmente y se encuentra
incluido dentro de “Otros activos intangibles” yd&os de desarrollo”.

El coste de los activos intangibles identificabéeiuiridos en la combinacion de negocios Novartis,
incluye el valor razonable neto de los acuerdoRaalties.

(v) Vida util y amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible addaisii la vida (til es finita o indefinida. A estefectos
se entiende que un activo intangible tiene vidaindiefinida cuando no existe un limite previsibleperiodo
durante el cual va a generar entrada de flujossragaefectivo.

La amortizacion de los activos intangibles con siddiles finitas se realiza distribuyendo el import
amortizable de forma sistematica a lo largo deida util mediante la aplicacion de los siguienté®ios:




M étodo de Amortizacién Coeficientes

Gastos de desarrollo Lineal 20% - 33%
Concesiones, patentes, licencias, marcas y sisiilare Lineal 7% - 20%
Aplicaciones informéticas Lineal 16% - 33%
Cartera de productos adquirida Lineal 3% - 10%

A estos efectos se entiende por importe amortizebt®ste de adquisicion o coste atribuido menos su
valor residual.

(vi) Deterioro de valor de fondo de comercio, otros \adi intangibles y otros activos no
financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existend@ indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos norfmaros sujetos a amortizacion o depreciaciénppdto de
comprobar si el valor contable de los mencionadtisas excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia wiquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anupbtehcial deterioro del valor que pudiera afectdordo
de comercio, a los activos intangibles con una viilandefinida, asi como a los activos intanggbtie vida
atil finita que adn no se encuentran disponiblea pa uso.

El valor recuperable de los activos es el mayareesu valor razonable menos los costes de enaggmgci
disposicion por otra via y su valor de uso. La wheireacion del valor de uso del activo se realizdugtion
de los flujos de efectivo futuros esperados queesiwaran de la utilizacion del activo, las exptets sobre
posibles variaciones en el importe o distribucémporal de los flujos, el valor temporal del dinerioprecio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relami@ncon el activo y otros factores que los paegigel
mercado considerarian en la valoracién de losdldp efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la coroigerale los valores contables de los activos cen su
valores recuperables se reconocen con cargo &taacde pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un@atdividual, a menos que el activo no genere daga
de efectivo que sean, en buena medida, indeperdigiet las correspondientes a otros activos o grd@os
activos. Si este es el caso, el importe recupesgblietermina para la Unidad Generadora de Efe@ti&E)

a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de @Edas UGE's, se asignan inicialmente a reduniswe
caso, el valor del fondo de comercio atribuido anlama y a continuacién a los demas activos deG& U
prorrateando en funcion del valor contable de eadade los activos, con el limite para cada unelids del
mayor de su valor razonable menos los costes dena#dn o disposicidn por otra via, su valor de us
cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si ealgign indicio de que la pérdida por deterioro deva
reconocida en ejercicios anteriores ya no exispeidiera haber disminuido. Las pérdidas por deterom
valor correspondientes al fondo de comercio no rewmersibles. Las pérdidas por deterioro del reso d
activos solo se revierten si se hubiese producidoambio en las estimaciones utilizadas para déetarrel
valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de vataregistra con abono a la cuenta de pérdidas yngasa
consolidada. No obstante la reversion de la pémiidauede aumentar el valor contable del activoepoima
del valor contable que hubiera tenido, neto de timamiones, si no se hubiera registrado el detrior

El importe de la reversion de la pérdida de vauda UGE, se distribuye entre los activos de &maj
exceptuando el fondo de comercio, prorrateandaiecidn del valor contable de los activos, conralté por
activo del menor de su valor recuperable y el vatmtable que hubiera tenido, neto de amortizasiosieno
se hubiera registrado la pérdida.




Existencias

Las existencias se valoran por el importe menaeesu coste y su valor neto realizable. El costiasle
existencias comprende todos los costes relacionamo$a adquisicion y transformacion de las misnaas,
como otros costes en los que se haya incurridodaatas su condicién y ubicacién actuales.

Los costes de transformacién de las existenciap@rden los costes directamente relacionados son la
unidades producidas y una parte calculada de fmistamética de los costes indirectos, variablegos f
incurridos durante el proceso de su transformadbproceso de distribucién de los costes indireéifos se
efectlia en funcion de la capacidad normal de pdo® la produccién real, la mayor de las dos.

La materia prima utilizada para producir hemodetdsaes plasma humano, obtenido de nuestros centros
de donacién utilizando el método de plasmafér&disoste de las existencias del plasma incluyengbite
entregado a los donantes, o el importe facturadepeendedor cuando se adquiere a terceros, ash eb
coste de los productos y dispositivos utilizadoskproceso de recogida, asi como los gastos ddealy
almacenamiento. Este plasma debe almacenarsedensesutilizacion, lo cual constituye un paso esden
el proceso de fabricacién. Durante el periodo deaaknamiento, el plasma se somete a varias pruebas
viroldgicas y debe conservarse durante un periedoudrentena, de conformidad con la normativa ¢k
y la Agencia Europea de Medicamentos, a fin dergiaa que todo el plasma es idéneo para su utibpa
en el proceso de fabricacion.

En la medida que estos costes de almacenamientgadeha son necesarios en el proceso productivo,
forman parte del coste de las existencias

Los costes indirectos tales como los gastos gerseds gestion y administracion se reconocen como
gastos del ejercicio en el que se incurren.

El coste de las materias primas y otros aprovisieatos y el coste de mercaderias se asignan a las
distintas unidades en existencias mediante laagifin del método precio medio ponderado.

El coste de transformacion se asigna a las distintédades en existencias mediante la aplicacibn de
método FIFO (primera entrada, primera salida).

El Grupo utiliza la misma férmula de coste paraatoths existencias que tienen una misma naturgleza
uso similares dentro del Grupo.

Los descuentos por volumen concedidos por provesd reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determsanoncesion como una reduccion del coste de las
existencias. Los descuentos en compras por prago e reconocen como una reduccion del valor ske co
de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objetgud#eacontra resultados en aquellos casos en esqu
coste exceda su valor neto realizable. A estosafae entiende por valor neto realizable:

» Materias primas y otros aprovisionamientos: suiprde reposicion. No obstante lo anterior el Grupo
no realiza ajuste alguno en aquellos casos enlese espere que los productos terminados a los que
se incorporen las materias primas y otros apravisiventos fuesen a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superimisaho;

» Mercaderias y los productos terminados: su presiinado de venta, menos los costes necesarios
para la venta;

* Productos en curso: el precio estimado de ventasdgroductos terminados correspondientes, menos
los costes estimados para finalizar su produccids yelacionados con su venta;

La reduccién del valor reconocida previamente sger@ contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existnando existe una clara evidencia de un incresnaeit
valor neto realizable como consecuencia de un eaeilas circunstancias econoémicas. La reversidia de
reduccidn del valor tiene como limite el menordwdte y el nuevo valor neto realizable de las ensas. La
reversion de las reducciones en el valor de lagengias se reconoce con abono a los epigrafesgatitar de
existencias de productos terminados y en cursalatechcion” y “Aprovisionamientos”.




Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por la venta de bienesrvicges se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada derlismos. Los ingresos ordinarios se presentan rogbs
impuesto sobre valor afiadido y de cualquier otrpoife o impuesto, que en sustancia corresponda a
cantidades recibidas por cuenta de terceros. Asimi®s descuentos por pronto pago, por volumerrar ot
tipo de descuentos, cuyo desembolso se considebalgie en el momento del reconocimiento del ingreso
ordinario, se registran como una minoracién dehmois

Los ingresos ordinarios por la venta de bienegsenocen cuando el Grupo:

» Hatransmitido al comprador los riesgos y ventajgaificativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

* No conserva ninguna implicacién en la gestién eotg de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retienergfol efectivo sobre los mismos;

» El importe de los ingresos y los costes incurridopor incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad,;

« Es probable que se reciban los beneficios econ@naisociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados ta transaccion se pueden medir de forma
razonable;

El Grupo participa en programas estatales de Miedaralos Estados Unidos. Se registra la provipidm
los descuentos de Medicaid en el momento en ebguegistra la venta por un importe igual a larestion
de las reclamaciones de descuentos de Medicailidiés a dicha venta. El Grupo determina la estioma
del devengo por descuentos de Medicaid fundameatdéren base a la experiencia histérica de desmient
de Medicaid, las interpretaciones legales de lgssl@plicables relacionadas con el programa Matligai
cualquier informacién nueva referente a cambioslasndirectrices y regulaciones de los programas de
Medicaid que podrian afectar al importe de los dests. El Grupo considera las reclamaciones petedie
de Medicaid, los pagos de Medicaid, y los nivelesedistencias en el canal de distribucion y ajlesta
provision periddicamente para reflejar la expeligneal. A pesar de que los pagos de los descuestos
producen normalmente con un retraso de uno o tnedires, los ajustes por la experiencia real mosi@o
materiales.

Como es practica habitual en el sector, algunestes han suscrito contratos con el Grupo por casnpr
gue tienen derecho a un descuento en el preciadba&sauna cantidad de compra minima, a descueatos p
volumen de compra o0 a descuentos por pronto pagos Hescuentos se contabilizan como una reduecién
las ventas y cuentas a cobrar en el mismo mes gueede facturan las ventas en base a una contmnaei
los datos de compras reales del cliente y la expeia histérica cuando los datos de compras rehdes
cliente se conocen mas adelante.

En Estados Unidos, el Grupo suscribe acuerdos eperrdinados clientes para establecer precios
contractuales para los productos, que estas emtidadmpran al mayorista o distribuidor autorizados
(denominados, en conjunto, “mayoristas”) de suogbec Por consiguiente, cuando estas entidades reomp
los productos a los mayoristas al precio contradctuee es inferior al precio cobrado por el Grupo al
mayorista, el Grupo proporciona al mayorista urditoéconocido como reembolso (chargeback). El Grupo
contabiliza el devengo de los reembolsos en el mtordge la venta.

La cuenta correctora para reembolsos se basaestitaacion efectuada por el Grupo de los niveles de
inventario del mayorista y en la venta directa emgee de los productos por parte de los mayoristpseaio
contractual que se basa en el historial de reembgismsados y en otros factores. El Grupo supervisa
periédicamente los factores que influyen en la isiom por reembolsos y aplica ajustes cuando cneelap
reembolsos reales pueden diferir de las cuentagatoras establecidas. Estos ajustes se producem en
periodo de tiempo relativamente breve. Como estesbolsos suelen liquidarse en un plazo de 30cia45
de la venta, los ajustes por los importes realdsancsido materiales.




Arrendamientos
(i Contabilidad del arrendatario
El Grupo tiene cedido el derecho de uso de detadpim activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato tramsfer Grupo sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los acteoslasifican como arrendamientos financieros gaso
contrario se clasifican como arrendamientos oparsiti

» Arrendamientos financieros. Al inicio del plazo éefendamiento financiero, el Grupo reconoce
un activo y un pasivo por el menor del valor rad@alel bien arrendado o el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiento. Los costes dsétoiales se incluyen como mayor valor del
activo. Los pagos minimos se dividen entre la cdiganciera y la reducciéon de la deuda
pendiente de pago. La carga financiera se disteilentre el plazo del arrendamiento, con el
objeto de obtener un tipo de interés constante agla @jercicio sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar. Los pagos contingenteggistran como gasto en los ejercicios en los
gue se incurren.

» Arrendamientos operativos: Las cuotas derivaddesiarrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto heafdineal durante el plazo de arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra basemsitica de reparto por reflejar més
adecuadamente el patron temporal de los benefielogrrendamiento.

(ii) Operaciones de venta con arrendamiento posterior

Los beneficios generados en las operaciones dea veet activos conectadas a operaciones de
arrendamiento posterior que retnen las condicipnggias de un arrendamiento financiero, se difierdo
largo del plazo del arrendamiento.

En el caso en el que la operacion de arrendampargierior se califique como arrendamiento operativo

» Si la transaccion se ha establecido a valor razensé reconoce inmediatamente cualquier
pérdida o ganancia resultante de la venta con cargbono a los resultados consolidados del
ejercicio;

» Si el precio de venta resultase inferior al vakmanable el beneficio o la pérdida se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganaméiasbstante, en aquellos casos en los que
la pérdida fuese compensada mediante cuotas fuparadebajo de mercado, el importe de la
misma se difiere en proporcion a las cuotas pagauasite el periodo de uso del activo.

Resultados operativos

Resultados para el periodo de seis meses termieb80 de junio de 2016 comparado con los resultados
del periodo terminado el 30 de junio de 2015

Principales magnitudes— primer semestre 2016

Grifols ha aumentado su cifra de negocio un +2,72,5% c¢) en el primer semestre de 2016 hasta
1.951,6 millones de euros. En términos de negomtoirrente (excluyendo Raw Materials and Others), la
evolucion registrada supone un crecimiento del %3(93,7% cc) e ingresos por importe de 1.922,6omés
de euros.

Los ingresos de la Divisién Bioscience aumentamr1,0% (+6,7% cc) hasta 1.559,3 millones de euros
con crecimientos significativos, principalmente, les volimenes de ventas de IVIG, alfal-antripsina
albimina. Se constata la tendencia alcista queriexpeta el sector y la sélida posicion de liderazgmdial
que ostenta Grifols en tres de las principalesefmas plasmaticas. El crecimiento de las ventdader VIII
se mantiene estable y se empiezan a definir lassbpara ampliar las posibilidades de esta proteina
plasmatica en mercados hasta ahora mas proclivesrdactor VIII recombinante.

! cambio constante (cc) excluye las variacionespte die cambio




Los ingresos de la Divisién Diagnostic duranteeshsstre se han situado en 316,8 millones de euros y
moderan su descenso un -7,9% (-7,9% cc). Compana¢inte, siguen impactando negativamente los mayores
ingresos reportados en los seis primeros mese8Ifede los contratos de tecnologia NAT (ProfléwAT
Solutions) suscritos en Japén, asi como los desvaél antiguo contrato con Abbott para la produtde
antigenos. El nuevo contrato firmado con Abbotelemes de julio de 2015, por un importe total apraxio
de 700 millones de dolares, ha supuesto nuevasicbtomes y la extensién hasta 2026 del suministro de
antigenos. El valor incremental del nuevo contest@00 millones de délares superior al anterior.

Por su parte, la linea de tipaje sanguineo sigeredsiel principal motor de crecimiento de la Didsi
Diagnostic. Se mantiene la tendencia positiva delavde la expansion geogréafica, ahora reforzaddaco
progresiva penetracion en Estados Unidos.

Los ingresos de la Divisidbn Hospital representar?,db6 de los ingresos totales del grupo y se han
situado en 46,5 millones de euros, frente a lo8 4@llones de euros reportados en el mismo peri®o
2015. Contindan afectados por la ralentizacion alecersos relacionados con la linea de Pharmatesh (q
incluye logistica hospitalaria) en determinadossgmilatinoamericanos y del servicio de Fabrica@én
Terceros. El crecimiento en el mercado estadous&leantintia siendo muy favorable.

La compafiia sigue asentando las bases para asejuregcimiento de las divisiones Diagnostic y
Hospital. Para ello, se centra en potenciar elimieato sostenido de forma orgéanica a través de la
introduccién de nuevos productos, la expansion igdiea y una mayor penetracion en mercados donde ya
opera, para lo que se estan reforzando los equ@usrciales.

De enero a junio de 2016, el aumento de los ingreadROW (resto del mundo) fue del +6,9% (+11,2%
cc) y en Estados Unidos y Canada incrementarorbi@?%4-(+4,4%cc). En Europa los ingresos descienden u
-5,7% (-5,5%cc) hasta 323,1 millones de euros. fisspse mantiene como mercado prioritario para la
compafiia y las ventas se han dinamizado. La exponsa el Reino Unido no es significativa y no spera
ningun impacto relevante como consecuencia deltagisudel referéndum realizado el pasado 23 dejuni
sobre la permanencia de este pais en la Unién Earop

El EBITDA de Grifols se ha mantenido estable en,658illones de euros (-1,3%). El margen EBITDA
se ha situado en el 28,4% de los ingresos. Poase, en el primer semestre de 2016, el EBIT hanakdo
452,7 millones de euros (-3,8%), que represeri2d 2% de los ingresos.

Tal y como estaba previsto los margenes siguenaafes por la caida de los royalties relacionadadao
unidad de diagnostico transfusional reconocidosmter 2015 que disminuyen significativamente en 2016
por el funcionamiento simultaneo de las dos plad@&adraccionamiento de Clayton (Carolina del Norte,
Estados Unidos) mientras se traspasa toda la priitiua la nueva planta y por el efecto de la mayor
amortizacién tras su progresiva puesta en marchmbiEn por el aumento de los costes del plasma
vinculados con la apertura de nuevos centros deaim y por la tendencia a mayores incentivos para
remunerar el tiempo de los donantes.

Ademés ha impactado el refuerzo de los equiposat&ating y ventas para promover el diagndstico de
enfermedades tratadas con derivados plasmaticbsrga@miento de las divisiones Hospital y Diagimmstn
particular en Estados Unidos.

La mejora del resultado financiero se debe prifgipate al menor impacto de las diferencias de tipo
cambio.

El beneficio neto de Grifols ha alcanzado 264,4améds de euros, que representa el 13,5% de los
ingresos netos del grupo y un aumento del +1,1%ode el efecto positivo de determinadas inversiones
financieras de la compafiia, si bien continla ingmhcpor un mayor gasto en amortizacion y una miagar
impositiva efectiva comparada con el primer sersedér 2015. A junio 2016 la tasa impositiva efectiea
sido del 23,5%.

A finales del primer semestre de 2016 la deudan@ireaa neta de Grifols se ha situado en 3.920,9
millones de euros, incluyendo 807,0 millones deogwen caja una vez descontado el pago en junio del
dividendo final ordinario correspondiente al ejei@i2015 por importe de 93,2 millones de eurospeede
las inversiones realizadas en Interstate Blood Bamk y Singulex Inc., entre otras. El ratio de
endeudamiento de Grifols se sita en 3,39 vece3EA| ligeramente superior a las 3,19 veces reglaBa
en diciembre 2015. Sin considerar los efectos datiacion de tipos de cambio, se sitla en 3,48s/ec
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A 30 de junio de 2016, las lineas de financiaciondispuestas superan 400 millones de euros. La
posicion de liquidez del grupo supera los 1.200omds de euros.

La generacion de caja de Grifols se mantiene esles\altos, facilitando el acometer con solvengsa |
planes e inversiones de crecimiento previstoslufel fle caja operativo antes del pago de interasesndio a
253,2 millones de euros en el primer semestre dé,2hanteniéndose elevado teniendo en cuenta los
mayores niveles de inventario relacionados compéatara de nuevos centros de plasma y el mayomau
de ventas.

A junio de 2016, el activo total consolidado asdera 9.539,7 millones de euros frente a los 9.601,7
millones de euros de diciembre de 2015. Este descemndebe al efecto negativo, parcialmente coragens
de la apreciacién del euro frente al ddlar; a iferehtes inversiones financieras realizadas ysanlayores
niveles de inventario vinculados a la aceleraciémdevas aperturas de centros de donacién plasmany

mayor nivel de ventas.

Principales magnitudes del primer semestre de 2016:

Millones de euros excepto % y BPA 1S 2016 1S 2015 % Var
INGRESOS NETOS (IN) 1.951,6 1.900,6 2,7%
MARGEN BRUTO 48,3% 48,8%
INVESTIGACION Y DESARROLLO 97,3 103,9 (6,3%)
% IN 5,0% 5,5%

EBITDA 553,6 560,8 (1,3%)
MARGEN EBITDA 28,4% 29,5%

EBIT 452,7 470,7 (3,8%)
MARGEN EBIT 23,2% 24,8%

BENEFICIO DEL GRUPO 264,4 261,5 1,1%
% IN 13,5% 13,8%

BENEFICIO DEL GRUPO AJUSTADO M 294,2 302,8 (2,8%)
% IN 15,1% 15,9%

CAPEX 112,5 134,8 (16,5%)
BENEFICIO POR ACCION (BPA) @ 0,39 0,38 1,1%

Junio 2016 | Diciembre 2015 % Var

TOTAL ACTIVO 9.539,7 9.601,7 (0,6%)
PATRIMONIO NETO 3.412,4 3.301,4 3,4%
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS 807,0 1.142,5 (29,4%)
RATIO DE ENDEUDAMIENTO (3,39/3,45¢c) ® 3,19

@ Excluye los costes no recurrentes y relacionados con adquisiciones recientes, la amortizacion de los
gastos financieros diferidos relacionados con la refinanciacién y la amortizacion de intangibles asociados

a adquisiciones

@ BPA a 30 de junio de 2015 considerando el desdoblamiento de acciones 2x1 efectivo el 4 enero 2016

@ cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio
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Reconciliacién del beneficio del grupo ajustadaet semestre de 2016:

Millones de euros 1S 2016 1S 2015 % Var
BENEFICIO DEL GRUPO 264,4 261,5 1,1%
% IN 13,5% 13,8%

Amortizacion de gastos financieros diferidos 18,7 31,9 (41,4%)
Amortizacion de inmovilizado inmaterial adquirido en combinaciones de negocio 20,2 21,0 (3,8%)
Impacto fiscal de los ajustes 9,1) (11,6) (21,6%)
BENEFICIO DEL GRUPO AJUSTADO @ 294,2 302,8 (2,8%)
% IN 15,1% 15,9%

Evolucion de los ingresos por divisién
« Divisién Bioscience: 79,9% de los ingresos

La Division Bioscience es la principal linea decamgento de Grifols. En el segundo trimestre de&@€d
han mantenido incrementos significativos en losin@nes de ventas de las principales proteinas alass
Los ingresos en la primera mitad del afio han awdenun +7,0% (+6,7% cc) hasta 1.559,3 millones de
euros.

Las ventas de IVIG en el semestre han sido unmslemiotores de la division y la demanda de esta
proteina plasmatica mantiene su dinamismo apoyadalrecimiento en Estados Unidos y Canada. &l us
de IVIG continda creciendo en el campo de la negial, incluyendo el tratamiento de neuropatias ctamo
polineuropatia desmielinizante idiopéatica crénic@lDP, por sus siglas en inglés), enfermedades
neuromusculares como la miastenia gravis y divarsepatias, especialmente en paises con mayor m@nsu
per céapita.

Asimismo, Grifols sigue promoviendo el uso de I\86 el tratamiento de inmunodeficiencias primarias.
Los tratamientos de inmunodeficiencias primari@een significativamente en paises cuya cobertunitasia
comienza a ampliarse, como algunos de Latinoamgrieala zona Asia-Pacifico.

Las ventas de albumina siguen creciendo apoyada€lgoa y Estados Unidos, donde la demanda se
mantiene muy activa.

Grifols es lider en produccion y ventas de alfatit@psina y continua promoviendo el diagnéstie d
déficit de esta proteina (DAAT por sus siglas eglés) en Estados Unidos, Europa y, de forma mas
incipiente, en Latinoamérica. También potencialagta en marcha de diversos programas de gestitan de
enfermedad en pacientes con este desorden gewégaosintomatologia es similar a la de la enfermdeda
pulmonar obstructiva crénica (EPOC).

Una de las investigaciones llevadas a cabo em&stadnidos en pacientes con DAAT tratados con alfa-
1 antitripsina ha concluido que la media anualeteirsos sanitarios utilizados por aquellos paegeqgue
participaron en el programa Prolastin Difede Grifols fue menor a los utilizados por pacisrge otros
programas. Los resultados de este estudio -reciemte galardonado por la Academy of Managed Care
Pharmacy estadounidense- avalan la iniciativa dél§rya que sugieren que incorporar programas de
gestién integral de pacientes supone una reduckgboonsumo de recursos sanitarios y disminuyenste
sanitario de los pacientes con DAAT tratados coa goteina plasmatica.

El incremento de las ventas de factor VIl se haterido estable. El crecimiento observado en Estado
Unidos para el tratamiento de pacientes que haarmdado inhibidores sigue contribuyendo de forma
importante a los ingresos generados por esta peotBin este sentido, la evidencia reportada pesteldio
SIPPET (Survey of Inhibitors in Plasma Productsdsqul Toddlers), recientemente publicado en The New
England Journal of Medicifey que muestra que el tratamiento con factor ¥dtombinante (rFVIII) esta

2 http://www.nejm.org/doi/full/10.1056/NEJMoal516437
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asociado a una incidencia de inhibidores un 87%omaye utilizando factor VIII plasmatico con factan
Willebrand (pdFVIII/VWEF) en pacientes con hemofilasevera no tratados previamente, ha propiciado qu
el Medical and Scientific Advisory Council (MASAE}le Estados Unidos haya incluido también el factor
VIII de origen plasmético con factor von WillebramtlFVIII/VWF) como opcién de primer tratamiento en
nifos con hemofilia A severa que no han sido t@apgreviamente (PUPs, por sus siglas en inglés).
Asimismo, la EMA (European Medicines Agentia anunciado que empezara una revision de louites
concentrados de FVIII para evaluar el riesgo damelar inhibidores en pacientes que empiezaarignto
para la hemofilia A.

Se espera que los resultados del estudio puedair gegidiendo en la eleccién de los productos mra
tratamiento de pacientes con hemofilia A severajacsostienen los investigadores principales deidést
SIPPET Flora Peyvandi y Pier Mannuccio Mannucci,cgatro de Hemofilia y Trombosis Angelo Bianchi
Bonomi de Milan (Italia).

Recientemente, Grifols ha incrementado la promodérotras proteinas especificas que la compafiia
desarrolla para contar con una cartera de produifesencial y optimizar los costes de materia riyn
capacidad productiva.Destacan las inmunoglobulihgmrinmunes especificas para el tratamiento de
infecciones como la rabia y el tétanos.

Actualmente, los Centros para el Control y la Pnei@ de Enfermedades (CDC, por sus siglas en
inglés) de Estados Unidos incluyen en su protodeltratamiento la combinacién de inmunoglobulinatico
la rabia humana y la vacuna antirrabica. Grifolenta en Estados Unidos con un equipo comercial
especializado para potenciar las inmunoglobulinggerinmunes especificas para el tratamiento de las
mencionadas infecciones y acaba de firmar un aouesd el CDC para la compra de la vacuna contra el
tétanos y la difteria. Se trata de una terapia ¢ementaria para la inmunizacién no inmediata perdadga
duracion contra estas enfermedades y se distribuir@vés del Programa Vacunas para Nifios (VFCsp®r
siglas en inglés).

Division Diagnostic: 16,2% de los ingresos

Los ingresos de la Divisién Diagnostic se han situen 316,8 millones de euros moderando su descenso
en relacién al primer trimestre del ejercicio hadtar,9% (-7,9% cc). Sigue impactando en la cowrtpa de
ventas el acuerdo suscrito con Abbott para procartigenos para fabricar inmunoensayos de diaigodst
Su entrada en vigor se produjo en la segunda m#&&D15, estando vigente el antiguo en la primaree mel
ejercicio. El nuevo contrato, por un importe totgroximado de 700 millones de doélares y un valor
incremental superior en 200 millones de délarepuso nuevas condiciones y la extension hasta 2626 d
suministro de antigenos, lo que aporta mayoreggogrrecurrentes a este negocio.

Los ingresos procedentes de la comercializaciérsiseemas en tecnologia NAT (ProcfeifAT
Solutions) para el andlisis virolégico en donacgosanguineas y plasma han experimentado un moderado
dinamismo a pesar del entorno competitivo y delanerimero de transfusiones que se efectdan enadgun
paises desarrollados.

La compaiiia, lider en este segmento de mercadopesparada para atender las demandas de nuevos
paises que incluyen estos andlisis en donacionesadgre y plasma a medida que evolucionan las
posibilidades de sus sistemas sanitarios. Adenidise drabajando en colaboracién con Hologic para el
desarrollo de nuevos test y pruebas para virusgantss.

En este sentido, en el segundo trimestre, la FDAuUtarizado, bajo protocolo de investigacion, (IND,
por sus siglas en inglés) que los bancos de saegEstados Unidos apliquen el nuevo test desatmlier
Grifols y Hologic para detectar el virus del Zikaajuellas zonas con riesgo de transmision.

® https:/mww.hemophilia.org/Researchers-Healthcare-Providers/Medical-and-Scientific-Advisory-
Council-MASAC/MASAC-Recommendations/MASAC-Recommendation-On-SIPPET-Survey-of-
Inhibitors-in-Plasma-Product-Exposed-Toddlers
*http://www.ema.europa.eu/ema/index.jsp?curl=pages/medicines/human/referrals/Factor_VIlI/huma
n_referral_prac_000060.jsp&mid=WC0b01ac05805c516f
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La compafiia sigue impulsando la expansion geogrdfe productos y servicios como estrategia de
crecimiento. En este sentido, el banco nacionabdgre de Malasia ha vuelto a confiar en la tegialNAT
de Grifols para analizar las 450.000 donacionesadgre al afio previstas. La adjudicacion de esteeston
por quinto afio consecutivo permite a la compafiiatemer su liderazgo y méas del 75% de cuota de merca
en la region.

El area de tipaje sanguineo sigue siendo el paheiptor de crecimiento la division. Han continuado
activas las ventas de analizadores (Wadian&rytre) y las de reactivos (tarjetas DG-8gbara tipaje
sanguineo, y se ha seguido impulsando su penetraniécstados Unidos. Para Grifols, este mercadatzue
con un alto potencial.

También destaca el lanzamiento de la nueva lindsedmwstasia en Chile, que incluye los analizadores
Q° Smart y @ Next, los reactivos liquidos para pruebas de auita nueva tromboplastina liquida humana.
Supone un paso mas para ofrecer una combinaci@piaga de analizadores y reactivos que permitan a |
compafiia crecer en nuevos mercados.

Division Hospital: 2,4% de los ingresos

Los ingresos de la Division Hospital se han situedeal6,5 millones de euros mostrando un descenso de
-5,7% (-3,5% cc). Las ventas siguen afectadasgpaiéntizacion de concursos relacionados corifaad de
Pharmatech (que incluye logistica hospitalariafleterminados paises latinoamericanos y de Fabditaci
Terceros.

El nombramiento del presidente comercial de las@ivi y la mayor internacionalizacion en la questé e
trabajando contribuiran a la dinamizacién de lggesos en los préximos afos.

Estados Unidos es uno de los paises clave en émsim de la Division Hospital. En el primer semeest
del afio los esfuerzos se han centrado en la ingdi@nt del sistema Kiro Oncology, que automatiza la
preparacion de medicacién intravenosa para quinaipi@ en este mercado. Dos hospitales estadoueislens
el Ann & Robert H. Lurie Children’s Hospital de €hgo (hospital infantil de referencia) y el Smil@ancer
Hospital de Yale-New Haven (uno de los Unicos 4%&ros con la designacion de National Cancer Irtsitu
han adoptado este sistema con la formacion y gloagel equipo de Grifols.

Division Raw Materials and Others: 1,5% de los ingesos

Los ingresos no recurrentes de Grifols que se baglen Raw Materials and Others se han situado en
29,0 millones de euros y suponen el 1,5% de laifacton. Incluyen, entre otros conceptos, los jmba
terceros de Grifols Engineering, los ingresos @&lds de los acuerdos de fabricacion suscritos eaniéh y
los relativos a royalties. Tal y como estaba pteyidos menores ingresos de esta division estan
principalmente relacionados con la disminucionagerbyalties de la unidad de diagnéstico transhaio

Evolucion de los ingresos por division en el prirmemestre de 2016:

Miles de euros 15 2016 70!ngresos 152015 °IN9€SOS |0 vor | gvar cor
Netos Netos

BIOSCIENCE 1.559.340 79,9% 1.457.393 76,7% 7,0% 6,7%
DIAGNOSTIC 316.830 16,2% 343.987 18,1% (7,9%) (7,9%)
HOSPITAL 46.478 2,4% 49.276 2,6% (5,7%) (3,5%)
SUBTOTAL 1.922.648 98,5% 1.850.656 97,4% 3,9% 3,7%
RAW MATERIALS AND OTHERS 28.997 1,5% 49.909 26% |  (41,9%)  (42,8%)
TOTAL 1.951.645  100,0% 1.900.565  100,0% 2,7% 2,5%

* Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio
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Evolucion de los ingresos por regién en el primemsstre de 2016:

Mies de euros 15 2016 7 'Sgt';:“ 152015 7 ',L'gt’g:“ %Var | %Varcc*
US + CANADA 1.269.466 65,0% 1.199.176 63,2% 5.9% 4,4%
UE 323.140 16,6% 342.750 18,0% (5,7%) (5,5%)
ROW 330.042 16,9% 308.730 16,2% 6,9% 11,2%
SUBTOTAL 1.922.648 98,5% 1.850.656 97,4% 3,9% 37%
RAW MATERIALS AND OTHERS 28.997 1,5% 49.909 26% |  (41.9%)  (42,8%)
TOTAL 1.951.645  100,0% 1.900.565  100,0% 2,7% 2,5%

*Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio

Segundo trimestre del 2016

En el segundo trimestre de 2016, los ingresos dfel&se han situado en 992,7 millones de euros, qu
suponen un crecimiento del +0,1% (+3,4% cc). Lalion de las divisas, en especial del délar, ha
impactado en las cifras reportadas.

La Division Bioscience ha sido el principal mota drecimiento y su facturacién aument6 un +3,6%
(+7,0% cc) hasta 804,4 millones de euros. Destlmamcrementos de IVIG en Estados Unidos; el irspul
de las ventas de alfal-antitripsina en Norteamé@riBairopa; y las ventas de albumina en China ydesta
Unidos.

Por su parte, los ingresos de la Division Diagiostoderan su descenso a tipo de cambio constante en
relacion con el primer trimestre de 2016 y la feation se ha situado en 155,8 millones de eurq$% Y -
5,8% cc).

En términos comparables con el ejercicio precedeptba constatado el fortalecimiento de las vesrias
Estados Unidos y Canada, que se situaron en 650¢h@s de euros con un crecimiento del +3,0% (%b6,9
cc) y el mantenimiento de los generados en ROWo(résl mundo) en 169,6 millones de euros, si bien
avanzan un +7,4% sin tener en cuenta los efectosgos de cambio.

Evolucion de los ingresos por division en el segutntinestre

Miles de euros 2T 2016 °naresos 2T 2015 2!N9resos | oovar | sevar cor
Netos Netos
BIOSCIENCE 804.395 81,0% 776.366 78,2% 3,6% 7,0%
DIAGNOSTIC 155.790 15,7% 171.426 17,3% (9,1%) (5,8%)
HOSPITAL 23.640 2,4% 26.017 2,6% (9,1%) (5,5%)
SUBTOTAL 983.825 99,1% 973.809 98,1% 1,0% 4,4%
RAW MATERIALS AND OTHERS 8.887 0,9% 18.372 19%| (51,6%)  (50,6%)
TOTAL 992712 100,0% 992.181  100,0% 0,1% 3,4%

* Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio
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Evolucion de los ingresos por region en el seguniduestre

Miles de euros 2T 2016 °IN9Tes0S 2T 2015 7°1N97€0S | o var | % var cor
Netos Netos

US + CANADA 650.883 65,6% 632.064 63,7% 3,0% 5,9%
UE 163.320 16,4% 171.753 17,3% (4,9%) (4,3%)
ROW 169.622 17,1% 169.992 17,1% (0,2%) 7,4%
SUBTOTAL 983.825 99,1% 973.809 98,1% 1,0% 4,4%
RAW MATERIALS AND OTHERS 8.887 0,9% 18.372 19%|  (651,6%)  (50,6%)
TOTAL 992712  100,0% 992.181  100,0% 0,1% 3,4%

* Cambio constante (cc) excluye las variaciones de tipo de cambio

Actividades de inversion: 1+D, CAPEX y ADQUISICIONE
+ Mas de 100 millones de euros en Investigacién y Resollo en el semestre

En el primer semestre de 2016, la inversién nestirdela a 1+D ha ascendido a 106,0 millones deseuro
importe que representa un 5,4% sobre ingresosn\ersion neta incluye principalmente 97,3 millowcles
euros de gasto en I+D, asi como inversiones reiza través de empresas participadas.

Grifols ha creado dentro de su estructura orgamizatna Unidad de Innovacién, que dara soporte y
gestionara todas las inversiones internas y exteengaminadas a promover el proceso de innova&@bn d
grupo. Entre sus funciones se incluye la dinandzag coordinacién de diferentes areas con el blgjate
evaluar y acelerar el desarrollo y comercializacé terapias innovadoras, productos y servicios que
permitan operar con mayor eficiencia y generar rvgdara la compafiia. También la identificacion y
materializacion de colaboraciones con los diveegntes del sistema de innovacion del ambito adadém
investigador de primer nivel

+ Inversiones de Capital (CAPEX): 1.200 millones deueos hasta 2020

En el primer semestre Grifols ha invertido 112,8anés de euros en la continua ampliaciéon y mejara
sus instalaciones productivas. Se mantiene la eiduliprevista de las inversiones en curso y lasrgignes
en sus compafiias participadas.

La compafiia ha anunciado un nuevo plan de inverside capital (CAPEX) de 1.200 millones de euros
para el periodo 2016-2020 que permitird garantsarcrecimiento sostenido a largo plazo. El desglose
previsto de las inversiones contempla:

 En torno al 25% de las inversiones asignados a m@tamel suministro de plasma, incluyendo la
apertura de nuevos centros de donacion en Estaddsd) ademéas de la ampliacién, renovacién y
reubicacidn de centros ya existentes. El objetivalisponer de aproximadamente 225 centros en
2021. Actualmente, la compafiia cuenta con mas @ecdltros operativos con los Ultimos avances
para hacer mas eficiente el proceso de donacion.

 En torno al 45% de los recursos destinados a nuiesaslaciones productivas de la Division
Bioscience, incluyendo la construccién de cuatemials: una de fraccionamiento de plasma y una de
purificacion de inmunoglobulina en Clayton; unapdeificacion de albdimina en Dublin (Irlanda); y
otra de purificacion de alfa-1 antitripsina en Badkel Vallés (Barcelona, Espafia). Estas inversione
previstas permitirdn a Grifols incrementar su cafst productiva para seguir dando respuesta a la
creciente demanda de productos plasmaticos de feostanible hasta los afios 2028-2030.

e Aproximadamente el 12% de las inversiones paraalaxsbnes productivas de la Divisién
Diagnostic, incluyendo la nueva planta de produtcdé antigenos para reactivos de inmunoensayos
de Emeryville (California, Estados Unidos), quenpiérda consolidar el proceso de produccion; la
nueva planta de produccién para bolsas de extragc@bnservacién de sangre de Curitiba (Brasil);
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y la nueva planta en Parets del Vallés para layp@idn de instrumentos y reactivos en tecnologia
de gel.

» Las inversiones destinadas a la mejora y ampliag@itas instalaciones productivas de la Division
Hospital acapararan en torno al 3% de las inveesiomientras que a la ampliacion y mejora de
oficinas comerciales y corporativas Grifols desténal 15% de las inversiones de capital previstas.

+ Adquisiciones

Cierre de la adquisicion del 49% de Interstate Blod Bank Inc. (IBBI)

En el segundo trimestre de 2016, Grifols ha hedhctiga la compra del 49% del capital de Interstate
Blood Bank Inc. por 100 millones de délares. IBBIuwno de los principales proveedores de plasmagw#/
e independientes en Estados Unidos. El acuerdoymcina opcién de compra por el 51% restante giifata
por 100 millones de délares adicionales. El pre@da opcion de compra fue de 10 millones de dslare
ejercer en 2019.

Actualmente, IBBI cuenta en Estados Unidos con @®&ros de donacion de plasma, ocho centros de
donacién de sangre y un laboratorio.

Adquisicion del 20% de Singulex Inc.

Grifols ha adquirido una participacion del 20% areipresa privada de diagnéstico Singulex Inc., con
sede en Alameda (California, Estados Unidos), nmeliga suscripcion de una ampliacion de capital por
importe de 50 millones de doélares. Grifols tendra posicion en el consejo de administracion deusénxg

El acuerdo alcanzado también incluye la licenci@xiusiva en todo el mundo de su tecnologia SMC™
(Simple Molecular Counting) en la fabricacién y amializacion de inmunoensayos, instrumentacion,
software y otros productos. Esta innovadora tegialae ultrasensibilidad, con amplias aplicacioees
diagnéstico clinico y en el ambito investigadornpige detectar biomarcadores de enfermedades @l dif
deteccion al posibilitar la identificacion de disas proteinas usadas como marcadores clinicosneoalta
fiabilidad y precision.

Hitos corporativos del semestre
+ Celebracion de la Junta General Ordinaria de Acciorstas

La Junta General Ordinaria celebrada en mayo comtda representacion de cerca del 82% del capital
social de la compafiia con derecho a voto. Los aistas ratificaron de forma mayoritaria la gestdei
equipo directivo y el plan de negocio emprendido @ogrupo, y refrendaron la propuesta de pagorde u
dividendo final de 0,13 euros brutos por accién camgo a los resultados del ejercicio 2015.

Este dividendo ordinario final pagado en el megud® y el pagado a cuenta en diciembre de 2015 por
importe de 0,175 euros bruto por accién (0,35 ebro® por accién pre-split) suponen destinar wagidad
total de 212,9 millones de euros a dividendos @62/ el mantenimiento del pay-out de la compafiale
40% del beneficio neto consolidado.

Los accionistas también aprobaron las cuentas esyu# remuneracién de los consejeros y la
renovacion, por un plazo de cinco afios, de la delég de facultades en el Consejo de Administrapara
un posible aumento de capital de hasta el 50%. i8sim se ratificd la reeleccidén de Luis Isasi Fadez de
Bobadilla, Steven F. Mayer y Thomas Glanzmann coorsejeros y el nombramiento de Victor Grifols Deu
como miembro del Consejo de Administracién. Comaseguencia, el nimero de consejeros se ha ampliado
a 13 frente a los 12 integrantes del afio anterior.

+ Reunién anual con inversores y analistas

A principios de junio, Grifols celebrd su reunidmual con analistas e inversores en Dublin que nteirra
dos dias, contd con la presencia de mas de 60 tegp@nancieros procedentes de diversos paises. Los
directivos de Grifols presentaron la situacion dge tiferentes divisiones de la compafiia, los platees
inversion, algunos de los proyectos de investigagianalizaron con mayor detalle la situacion fiiara de
Grifols. Ademas, visitaron las nuevas instalaciacmslas que cuenta el grupo en Irlanda.
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+ Grifols 2006-2016: 10 afios de cotizaciéon en bolsa

El 17 de mayo de 2006 Grifols daba el salto al pém un precio de 4,40 euros por accién y cerraba s
primera jornada con un 15,7% de revalorizacionah84€9 euros por accion.

En 10 afios cotizando, la compafiia ha crecido stiaterente multiplicando sus ingresos por 7,5 veces,
su beneficio por 20,5 veces y su capitalizacionlio® veces, entre otros.

Firmes compromisos en recursos humanos
+ La plantilla de Grifols aumenta en Espafia un +4,9%

De forma global, el numero de empleados a 30 die jd& 2016 se mantiene estable en torno a 14.600
personas. La plantilla de Grifols en Espafia ha atade un +4,9% en el primer semestre de 2016 hasta
3.415 empleados. Por su parte, en ROW (Resto deldojuincrementé un +3,6% y en Norteamérica
descendié un -3,4%. El 76% de los empleados del&desarrolla su actividad fuera de Espafia.

La antigiedad media de los empleados de Grifoliee8,5 afios y el 56% tiene menos de 40 afios. Por
género, es una plantilla equilibrada (46% hombrg4% mujeres) lo que constata, un afio mas, ladgdade
oportunidades entre hombres y mujeres.

Los principales ejes de actuacién en recursos hosns@é centran en asegurar los puestos de tratesjo y
fomentar el desarrollo profesional y personal de émnpleados. La formacién continua es una de las
principales herramientas para promover este délgarfn concreto, uno de los aspectos en el qukase
hecho especial hincapié durante los primeros sesesdel ejercicio ha sido la seguridad y la sialbdral de
los empleados mediante la implementacion de precgsonejora continua, el seguimiento de la plaanfin
técnica y organizativa en materia de prevenciom yaplicacién de controles y de auditorias intemas
externas.

Entre los proyectos puestos en marcha en 2016 cdesta definicion de objetivos en materia de
seguridad y salud laboral y el inicio del procesoadiditoria interna segun el estandar OSHAS 18001 e
Espafia. En las instalaciones de Irlanda destdcabaljo de estandarizacién en este campo.

En materia de formacion y desarrollo las prioridaéstratégicas se centran en reforzar la cultufal§r
desplegando las competencias de liderazgo querdiésiatos valores de la compafiia y asegurar iadaion
necesaria para mantener los altos estandares eniand¢ calidad, seguridad y excelencia técnica s,
dan soporte al crecimiento organico que esta exgatiado el grupo, sobre todo en las areas comescial
profundizan en la coordinacion e integracion ddtigak y practicas de gestién de recursos humambgh
global.

Gestidn ambiental
+ Avances en el cumplimiento del Programa Ambiental @.4-2016

Grifols ha continuado desarrollando su Programa iantbl 2014-2016, que recoge los pasos a seguir
para conseguir reducir el consumo de electricidad, agua y el volumen de emisiones de gases d® efe
invernadero, asi como incrementar la valorizaciénesiduos.

Hasta junio de 2016 se han llevado a cabo diverseistivas enmarcadas en el programa ambiental.
Entre ellas destacan:

« En la planta de fraccionamiento de plasma de Angeles (California, Estados Unidos) han
continuado aplicando el programa para la reduad@monsumo de recursos hidricos. El cumplimieettod
cinco objetivos del programa ha supuesto el atderd3.500 rhanuales de agua.

» La implantacion de medidas de eficiencia enecgééin la nueva planta de purificacion de alfa-1
antitripsina en el complejo de Parets del Vallasnited un ahorro anual de 1,3 millones de kWh &iéas y
1,1 millones de kWh de gas natural. Entre las $oh&s aplicadas en esta planta es relevante Eangin de
variadores de frecuencia en motores y bombas, stensa de limpieza de reactores automaticos (CIR) y
instalacion de una enfriadora con sistema de reaajg® de calor.

» Lainstalacion de un nuevo equipo de osmosisréaven la planta de fraccionamiento de Parets del
Vallés, que recupera el 50% del agua de rechazomgife un ahorro anual de 50.000 de agua.
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La planta de fraccionamiento de plasma de Clay@roliienido la certificacion del sistema gestion
medioambiental segln la norma ISO 14001, con lo fqaiza el proceso de homogeneizacién con las
plantas en Espafia. Ademas, el almacén de matéma gituado en este complejo industrial ha recitb&do
certificacion LEED (Leadership in Energy and Enwimental Design). Este nuevo edificio, comparado con
otros edificios estandares, ha reducido su conseléutrico un 30% y el de agua un 35%. Ademas, para
construccion se han utilizado materiales recicladde proximidad y en el interior se han elegidderiales
gue reducen la concentracion de compuestos organdatatiles (COV).

Por su parte, continla el proceso de implantaciénlod procedimientos corporativos en materia
medioambiental en la planta de Emeryville.

En junio se presenté el cuestionario de particpa@n la iniciativa Carbon Disclosure Project (CDP)
2015, programa que valora la estrategia de la argeidn y el desempefio en materia de cambio clomati
Entre la informacion facilitada se encuentra eliteslo de la huella de carbono calculada paradtigidades
de la compafiia (alcances 1 y 2) en 2015. En tésmamsolutos, la huella de carbono fue de 198.586
toneladas de CO2 equivalentes, o que supone uenrento del +3,2% respecto al afio anterior, si bien
términos de cifra de negocio el volumen de emisigeeha reducido un -8,5% respecto al afio 2014.

La memoria medioambiental del afio 2015 puede ctarsalenvww.grifols.com

Liquidez y Recursos de Capital

Origenes y aplicaciones de fondos
Las principales necesidades de liquidez y de dagmtalas siguientes:

e costes y gastos operativos relacionados con el ciggocluyendo capital circulante para
existencias, compras y cuentas a cobrar;

» inversiones (CAPEX) para operaciones existentasyas; y

» servicio de deuda existente y futura.

Histéricamente las necesidades de liquidez y deatae han financiado a través de los flujos detafo
generados internamente, principalmente atribuibldagresos; financiacion con deuda; e inyecciores d
capital. A 30 de junio de 2016, el importe de efecy otros medios liquidos equivalentes ascend®30
millones de Euros ademds de cerca de 400 milloeesutbs que incluyen 300 millones délares dispesibl
bajo los acuerdos de financiacion y no dispuestadecha de este informe. Los flujos de caja dpergunto
al saldo en efectivo y los importes disponibleobajlinea de crédito senior revolving y otra debeacaria,
proporcionaran liquidez suficiente para financias lobligaciones actuales, futuras necesidades de
financiacién del capital circulante y las inversierde capital durante al menos los préximos docesné&n
la actualidad, no se generan importes significatt® caja en ningln pais que pudiera tener rastries para
la repatriacion de fondos, y la compafiia estimalgiguidez localizada en Irlanda, EE.UU. y Espgfiato
con los flujos de caja operativos, seran suficigreie cubrir las necesidades futuras de efectivpadses
clave.

Generacion de caja

Durante los seis meses terminados en junio 30 d6,20 Grupo generé un flujo de caja neto de 315,4
millones de euros. La variacion en el flujo de ¢agto se debe principalmente a:

* Flujo neto de efectivo de actividades de explotacd66,9 millones de euros. Grifols generé
548,8 millones de euros de caja operativa. Est®iitapse vio minorado en 231,6 millones de
euros de necesidades de capital circulante y 180l@nes de euros utilizados para el pago de
intereses y de impuestos.

* Flujo neto de efectivo utilizado en actividadesimeersion 320,2 millones de euros. Esta cifra
incluye la adquisicién del 49% de IBBI por 100 miles de ddlares, la participacion del 20%
adquirida en Singulex Inc por 50 millones de d&dala adquisicion del 32,93% de Progenika
por 23,5 millones de euros, que aumenta la positidal hasta el 89,08% del capital, la
suscripcion de bonos en Aradigm por 19,9 milloresidlares, asi como la inversion realizada en
las instalaciones productivas del Grupo.
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e Flujo neto de efectivo utilizado en actividades fa@nciacion 162,0 millones de euros. La
variacién en este resultado refleja principalmeapmgos de deuda, el pago de dividendo y otras
actividades de financiacion.

Ver el estado de flujos de efectivo resumido irdiducomo parte de los estados financieros interrsedio
resumidos consolidados para un desglose mas digtalalos movimientos.

Endeudamiento

Con fecha 17 de marzo de 2014 el Grupo finalizpreteso de refinanciacion de su deuda. El importe
total de deuda refinanciada asciende a 5.500 re#late dolares (4.075 millones de euros) y reprasant
importe total de deuda de Grifols, incluyendo @spamo puente de 1.500 millones de doélares obtgraicko
la adquisicion de la unidad de diagnéstico transhad de Novartis. A consecuencia del proceso de
refinanciacion, la estructura de deuda del gruptsiste en un préstamo a largo plazo de 4.500 redlate
dolares con inversores institucionales y bancoslidiv en dos tramos (Tramo A y Tramo B), y una ébnis
de bonos corporativos senior no asegurados porrieple 1.000 millones de dolares (Senior Unsecured
Notes).

+ Obligaciones (“Senior Unsecured Notes”)

Con fecha 5 de marzo de 2014, Grifols Worldwide 1@pens Limited, una compafiia participada 100%
por Grifols, S.A., cerré su emisién prevista de dmgorporativos senior no asegurados por un imm@te
1.000 millones de délares, con vencimiento en 2p2fie devengaran un interés anual del 5,25%. Estas
obligaciones reemplazan los bonos senior no asegsigue se emitieron en 2011 por un importe de01.10
millones de dodlares, vencimiento en 2018 y un cugdunal del 8,25%. Con fecha 29 de mayo de 2014, los
bonos han sido admitidos a cotizacion en la Boéshldnda (“Irish Stock Exchange”).

Los costes de financiacion no amortizados de dittoo®s ascienden a 123 millones de euros a 30 de
junio de 2016 (137 millones de euros a 31 de dibrende 2015).

+ Deuda senior asegurada

Con fecha 17 de marzo de 2014, el Grupo refinasideuda senior asegurada. La nueva deuda senior
consiste en un Tramo A (TLA) que asciende a 700onek de dolares con un margen de 2,5% sobre US
Libor y vencimiento en 2020, y un tramo B (TLB) cagciende a 3.250 millones de délares y 400 midiatee
euros con un margen de un 3% sobre US Libor y Bursspectivamente, y un vencimiento en 2021 ademas
de una linea de crédito senior revolving de 300oméls de dolares no dispuesta a la fecha de dstenia
Adicionalmente, se ha cancelado el derivado implicicluido en la antigua deuda senior.

Los costes de financiacién no amortizados de lal@aesenior ascienden a 167 millones de euros a 30 de
junio de 2016 (190 millones de euros a 31 de dibrende 2015).
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“Aviso Legal”

Los hechos y/o cifras contenidos en el presenterritd que no se refieran a datos histdricos son
“proyecciones y consideraciones a futuro”. Las Ip@a y expresiones como “se cree”, “se espera’, “se

1
LI (L] n oo

anticipa”, “se prevé”, “se pretende”, “se tieneiéencion”, “deberia”, “se intenta alcanzar”, “sstima”,
“futuro” y expresiones similares, en la medida ee ge relacionan con el grupo Grifols, son utiléagara
identificar proyecciones y consideraciones a futltstas expresiones reflejan las suposiciones s
expectativas y previsiones del equipo directiva &tha de formulacion de este informe, que estfatas a

un numero de factores que pueden hacer que loladss reales difieran materialmente. Los resukado
futuros del grupo Grifols podrian verse afectadoisgrontecimientos relacionados con su propia ideiiy
tales como la falta de suministro de materias ipara la fabricacién de sus productos, la aparidé
productos competitivos en el mercado o cambiosemimativa que regula los mercados donde opeta en
otros. A fecha de formulacién de este informe apgrGrifols ha adoptado las medidas necesariaspadiea

los posibles efectos derivados de estos acontatiosie Grifols, S.A. no asume ninguna obligaciéon de
informar puUblicamente, revisar o actualizar proyautes y consideraciones a futuro para adaptarteshos

0 circunstancias posteriores a la fecha de formarade este informe, salvo en los casos expresament
exigidos por las leyes aplicables.

Este documento no constituye una oferta o invitaeicomprar o suscribir acciones de conformidadlgcon
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del d4elo de Valores, el Real Decreto Ley 5/2005, delel
marzo y/o el Real Decreto 1310/2005, de 4 de ndwieny sus normas de desarrollo.
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